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#10เรื่องต้องรู้ :

นายสุรชัย ประมวลเจริญกิจ

บมจ. สยามเทคนิคคอนกรีต 

ประกอบธุรกิจ ผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์คอนกรีตอัดแรงภายใต้

เครื่องหมายการค้า "STEC" ได้แก่ เสาเข็ม เสาไฟฟ้า เป็นต้น และให้บริการ

ขนส่งผลิตภัณฑ์และบริการตอกเสาเข็มรวมทั้งให้บริการรับเหมาก่อสร้าง

ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจหลักของบริษัท

1. ธุรกิจ

เสนอขายหุ้นเพิ่มทุน 203.5 ล้านหุ้น (28.07% หลังIPO 725 ล้านหุ้น)

ให้แก่ บุคคลตามดุลยพินิจของผู้จัดจ าหน่าย 178.5 ลห. ผูม้ีอุปการคุณ

10 ลห. และ กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน 15 ลห.

2. โครงสร้าง IPO

2.78 บาท/ หุ้น (พาร์ 1.0 บาท) มูลค่ารวม 565.7 ลบ. คิดเป็น PE 

(LTM) เสนอขาย 14.14 เท่า (vs P/E LTM หุ้นกลุ่มวัสดุก่อสร้างที่ท า

ธุรกิจคล้ายกัน 14.24x) (Fully diluted EPS = 0.1966 บาท, ก าไรสุทธิ 

4 ไตรมาสย้อนหลัง 142.51 ลบ. / หุ้นทั้งหมด 725.0 ลห.)

3. ราคาเสนอขาย

ก่อน IPO = 1.52 บาท/ หุ้น (1.14บาท - หลังจ่ายปันผลให้ผู้ถือหุ้นเดิม)

หลัง IPO = 1.60 บาท/ หุ้น คิดเป็น P/BV เสนอขาย 1.73 เท่า (vs

P/BV หุ้นกลุ่มวัสดุก่อสร้าง 1.62x) 

4. มูลค่าทางบัญชี

แบบ Firm Underwriting (รับประกันจัดจ าหน่ายท้ังจ านวน), ทีป่รึกษา

ทางการเงิน  บจ. เจย์ แคปปิตอล แอดไวเซอรี่, ผู้รับประกันการจ าหน่าย  

บมจ.หลักทรัพย์ เคทีบีที และ บมจ.หลักทรัพย์ อาร์เอชบี (ประเทศไทย) , 

เกณฑ์เข้าจดทะเบียน Profit Test

5. วิธีจัดจ าหน่าย

ขยายธุรกิจเสาคอนกรีตอัดแรง 298 ลบ., พัฒนาวัตถุดิบที่ใช้ในการ

ผลิต 10 ลบ., ช าระคืนเงินกู้ระยะสั้น 220 ลบ. และทุนหมุนเวียน 22 ลบ.

6. วัตถุประสงค์ใช้เงิน

SET > หมวดวัสดุก่อสร้าง

บจ. ร่วมชัยกิจ 49.24%, ครอบครัวมงคลศรีสวัสดิ 9.81%, 

ครอบครัววงค์ธนานันท์ 3.89%, IPO 28.07% 

7. ผู้ถือหุ้น หลัง IPO

8. Silent period

9. ผลการด าเนินงาน

10. ความเสี่ยง

STECH

MKET research ไม่มีบทวิเคราะห์พื้นฐานอย่างเป็นทางการในหุ้นดังกล่าวน้ี

หุ้นที่ถูกห้ามจ านวน หรือติด silent period 398.75 ลห. (55.00% 

ของหุ้นทั้งหมด)

ภาวะอุตสาหกรรมก่อสร้างของประเทศ / ราคาวัตถุดิบ คือ ลวดเหล็ก

แรงดึงสูง และ ปูนซีเมนต์ / การก่อสร้างล่าช้า / ต้นทุนที่มากกว่า

ประมาณการ / การขาดแคลนแรงงาน

ยอดรายได้ในปี 2563 เท่ากับ 1,533 ลบ. ลดลง 9%YoY แต่อัตรา

ก าไรขั้นต้นที่ดีขึ้น ท าให้ก าไรดีขึ้น 141 ล้านบาท เติบโต 51% ส าหรับ

ผลประกอบการ 3 เดือนแรกปี 2564 มียอดขาย 394 ล้านบาท 

ลดลง 4% แต่มีก าไรที่ดีขึ้น 33 ล้านบาท เติบโต 6%

STECH แนวโน้มจะเติบโตในระยะยาว ตามแผนการลงทุนในงานโครงสร้าง

พื้นฐาน และ งานสาธารณูปโภคของประเทศ โดยมีโอกาสจะรับงานเสาเข็ม

คอนกรีต รถไฟทางคู่ สายเหนือ อีสานเพิ่มเติม ราคาเสนอขาย 2.78 บาท

คิดเป็น P/E (LTM) 14.14 เท่า และ P/BV เท่ากับ 1.73 เทียบกับหุ้นวัสดุ

ก่อสร้างที่ท าธุรกิจคล้ายกัน มีค่า P/E 14.14เท่า และ มี P/BV 1.62 เท่า

ดังน้ัน ราคา IPO จึงใกล้เคียงกับกลุ่มแล้ว

2561 2562 2563 3M63 3M64
รายได้ 1,780 1,688 1,533 409 394
ก าไรขัน้ต้น 298 339 326 79 71
อัตราก าไรขัน้ต้น 17% 20% 21% 19% 18%
ก าไรสุทธิ 86 93 141 31 33
EPS 0.16 0.18 0.27 0.06 0.06
สินทรัพย์รวม 1,798 1,713 1,803 1,903
หนีส้ินรวม 1,199 1,104 1,043 1,110
ส่วนผู้ถือหุ้น 599 609 760 793
D/E 2.00 1.81 1.37 1.4
ROA 4.75% 5.31% 8.00% 7.69%
ROE 13.31% 15.43% 20.54% 18.35%



รายงานนี ้ถกูจดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือเป็นการให้ข้อมลูเท่านัน้ มใิช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหุ้นที่กลา่วถึงในรายงานนี ้ นกัลงทนุควรพงึตระหนกัไว้เสมอว่า มลูค่าของหุ้นอาจมีความผนัผวน มีการเพ่ิมขึน้และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จดัท าขึน้บน
พืน้ฐานของเทคนิค และปัจจยัพืน้ฐาน ซึง่อาจมีความแตกต่างกนั การประเมนิมลูค่าท่ีเหมาะสมทางเทคนิค อาจใช้วิธีการท่ีแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิงปัจจยัพืน้ฐาน โดยขึน้อยู่กบัปัจจยัทางด้านราคา และมลูค่าการซือ้ขาย ซึง่แตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจยัพืน้ฐาน
ดงันัน้ผลตอบแทนของนกัลงทนุจงึอาจต ่ากว่าต้นทนุได้ และผลตอบแทนจากการลงทนุในอดีตไมส่ามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์นีไ้มไ่ด้มีจดุประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทนุเพ่ือบคุคลใดเป็นการเฉพาะ และเพ่ือวตัถปุระสงค์เฉพาะเจาะจงตอ่การลงทนุ
ฐานะทางการเงิน และความต้องการสว่นบคุคลของนกัลงทนุที่ได้รับหรืออา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ เพราะฉะนัน้ นกัลงทนุจงึควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
การจดัท ารายงานฉบบันี ้ ได้อ้างอิงมาจากแหลง่ข้อมลูที่ได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไมได้เป็นการรับรองจาก Maybank Investment Bank Berhad และบริษัทยอ่ยและในเครือ( รวมเรียก “Maybank Kim Eng”) ผลท่ีตามมาทัง้ในสว่นของความแมน่ย า หรือ
เรียบร้อยสมบรูณ์จงึไมไ่ด้เป็นความรับผิดชอบจากทางMaybank Kim Eng ดงันัน้ Maybank Kim Eng และ เจ้าหน้าท่ี ,กรรมการ ,บริษัทร่วม และหน่วยงานที่เก่ียวข้อง และ/หรือพนกังาน( รวมเรียกวา่ “Representatives”) จะไมม่ีสว่นรับผิดชอบต่อการสญูเสียต่างๆ ท่ี
เกิดขึน้ทัง้ทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบบันี ้ ข้อมลู ,ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบบันีอ้าจมีการเปลีย่นแปลงได้ตลอดเวลา โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า
บทวิเคราะห์นีอ้าจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานลว่งหน้า ซึง่สว่นใหญ่จะเห็นได้จากการใช้ค าต่างๆ เหลา่นี ้ เชน่“คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้มว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ การอธิบายว่า เหตกุารณ์นี ้ “อาจ” เกิดขึน้ หรือ เหตกุารณ์นี ้ “เป็นไปได้” ท่ีจะ
เกิดขึน้ เป็นต้น การคาดการณ์ลว่งหน้า จะอยู่บนพืน้ฐานของสมมติฐานที่ตัง้ขึน้และอ้างองิบนข้อมลูในปัจจบุนั และยงัขึน้อยู่กบัความเสี่ยงและความไมแ่น่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานที่แท้จริงแตกตา่งไปจากท่ีคาดการณ์ได้อย่างมีนยัยะส าคญั นกัลงทนุจงึไมค่วรใช้การ
คาดการณ์ลว่งหน้านีเ้ป็นหลกัในการตดัสนิใจลงทนุหลงัจากวนัที่บทวิเคราะห์ถกูเผยแพร่ออกไป Maybank Kim Eng ไมถื่อเป็นภาระผกูพนัในการปรับประมาณการ หากมีข้อมลูใหมห่รือเหตกุารณ์ท่ีไมค่าดคิดขึน้
Maybank Kim Eng รวมถึงเจ้าหน้าท่ี ,กรรมการ และพนกังาน ซึง่รวมถึงหน่วยงานที่เก่ียวข้องกบัการจดัท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์นี ้ อาจมีสว่นร่วม หรือมีสทิธิลงทนุในหุ้นตวันี ้ หรือ มีสว่นได้เสียต่างๆ กบัผู้ ท่ีออกหลกัทรัพย์นี ้ นอกจากนีร้าคาหุ้นอาจเคลื่อนไหวไปตาม
สิง่ท่ีเสนอในบทวเิคราะห์นีM้aybank Kim Eng มีสทิธิใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ก่อนท่ีรายงานนีจ้ะถกูเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรองเท่านัน้ กรรมการ ,เจ้าหน้า และ/หรือพนกังานของ Maybank Kim Eng ท่านหนึ่งท่านใด หรือมากกว่าหนึ่งท่าน สามารถเป็น
กรรมการในบริษัทจดทะเบียนนีไ้ด้
บทวิเคราะห์นีถ้กูท าขึน้มาเพ่ือลกูค้าของ Maybank Kim Eng และห้ามน าไปแก้ไข ดดัแปลง แจกจ่าย และน าไปจดัท าใหม่ ไมว่่าจะเป็นบางสว่น หรือเต็มฉบบั หากไมไ่ด้รับอนญุาตจาก Maybank Kim Eng เป็นการลว่งหน้า ทัง้นี ้ Maybank Kim Eng และตวัแทนที่เก่ียวข้อง
จะไมรั่บผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของบคุคลท่ี 3 ท่ีกระท าสิง่ท่ีถกูห้ามดงักลา่ว
บทวิเคราะห์นีไ้มไ่ด้ท าขึน้มาโดยตรง หรือมีจดุประสงค์เพ่ือการแจกจ่าย หรือถกูใช้โดยสาธารณะชนทัว่ไป หรือประชาชนทัง้หมดที่อาศยัในประเทศท้องถ่ินที่ออกหลกัทรัพย์นี ้ หรือในท้องถ่ิน เมอืง หรือ ประเทศอ่ืนๆ ท่ีกฎหมายในประเทศนัน้ไมอ่นญุาต บทวิเคราะห์นีท้ าขึน้มา
เพ่ือการใช้ในประเทศท่ีกฎหมายอนญุาตเท่านัน้หลกัทรัพย์นีอ้าจจะไมไ่ด้ถกูรับรองการซือ้ขายโดยกฎหมายทกุกฎหมาย หรือท าการซือ้ขายได้ส าหรับนกัลงทนุทกุประเภท นกัลงทนุควรใช้วิจารณญาณอยา่งยิ่งในการน าค าแนะน า หรือค าเตือนต่างๆ ท่ีได้กลา่วไว้ข้างต้นมาใช้
เน่ืองจากความแตกต่างทางด้านภมูศิาสตร์ของแต่ละบคุคล และระยะเวลาในการได้รับบทวิเคราะห์นี ้
มาเลเซีย
ความเห็นหรือค าแนะน าท่ีปรากฏในบทวิเคราะห์ฉบบันีเ้ป็นการประเมนิจากด้านเทคนิก และปัจจยัพืน้ฐาน โดยความเห็นทางด้านเทคนิกอาจมีความแตกต่างจากปัจจยัพืน้ฐาน เน่ืองจากการประเมนิด้านเทคนิกได้ใช้วิธีท่ีแตกต่างกนั โดยมุง่เน้นข้อมลูด้านราคา และปริมาณ
การซือ้ขายของหลกัทรัพย์ท่ี Bursa Malaysia Securities Berhad วิเคราะห์หลกัทรัพย์
สิงคโปร์
รายงานฉบบันีจ้ะท าขึน้บนวนัและข้อมลูที่เกิดขึน้ ซึง่อาจมีการเปลีย่นแปลงได้ บริษัท Maybank Kim Eng Research จ ากดั (“Maybank KERPL”) ในสงิคโปร์ไมม่ีเง่ือนไขท่ีจะต้องปรับปรุงข้อมลูต่างๆ ให้แก่ผู้ รับข้อมลูนี ้ การเผยแพร่ในสงิคโปร์ ผู้ รับรายงานฉบบันีจ้ะติดต่อกบั
Maybank KERPL ในสงิคโปร์ ทัง้ในแง่ของการแนะน า หรือเก่ียวข้องกบัรายงานฉบบันี ้หากผู้ รับรายงานฉบบันีไ้มไ่ด้เป็นนกัลงทนุ, ผู้ เช่ียวชาญทางการลงทนุ หรือนกัลงทนุประเภทสถาบนั (จ ากดัความใน Section 4A ตามกฎหมาย Singapore Securities and Futures) ทัง้นี ้
Maybank KERPL จะรับผิดชอบบนเนือ้หาท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี ้แต่เป็นการรับผิดชอบท่ีจ ากดัความเขตตามกฎหมายท่ีก าหนด
ไทย
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี ้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการ
ส ารวจและประเมนิจากข้อมลู ของบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผู้ลงทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก
โดยไมไ่ด้เป็นการประเมนิการปฏิบตัิ และมไิด้มีการใช้ข้อมลูภายใน ในการประเมนิ
อนึ่ง ผลการส ารวจดงักลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัที่ปรากกฎในรายงานการก ากบัดแูลกิจการ บริษัทจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจ จงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้ บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มไิด้ยืนยนั
หรือรับรองถึงความถกูต้องของ ผลการส ารวจดงักลา่วแต่อย่างใด
สหรัฐอเมริกา
บทวิเคราะห์ฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดย MKE เพ่ือเผยแพร่ในสหรัฐฯ (“US”) ส าหรับลกูค้าสถาบนัในสหรัฐฯ เป็นส าคญั (ตามค านิยามใน Rule 15a-6 ภายใต้กฎหมาย Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank Kim Eng Securities USA Inc (“Maybank KESUSA”)
เท่านัน้ ซึง่ถือเป็น Broker-Dealer ท่ีได้จดทะเบียนในสหรัฐฯ (ตามกฎหมาย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ทัง้นีค้วามรับผิดชอบในการเผยแพร่รายงานฉบบันี ้อยู่ภายใต้ Maybank KESUSA ในสหรัฐฯ เทา่นัน้ รายงานฉบบันีไ้ม่สามารถจดัสง่ถึงท่านได้
หาก MKE ไมอ่นญุาต หรือภายใต้ข้อจ ากดัของกฎหมายหรือหลกัเกณฑ์ท่ีไมส่ามารถจดัสง่ถึงท่านได้ ทัง้นีผู้้ ได้รับรายงานฉบบันีจ้ะต้องท าความเข้าใจด้วยว่า Maybank KESUSA ได้น าเสนอบทวิเคราะห์นีภ้ายใต้หลกัเกณฑ์ของการลงทนุที่เก่ียวเน่ืองกบักฎหมาย และ
หลกัเกณฑ์การก ากบั
อังกฤษ
เอกสารฉบบันีไ้ด้ถกูเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Kim Eng Securities (London) จ ากดั (“Maybank KESL”) ซึง่ได้รับอนญุาตและอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ The Financial Services Authority และ Informational Purposes เท่านัน้ เอกสารฉบบันีไ้มไ่ด้มีเจตนาท่ีจะ
เผยแพร่แก่บคุคลที่ถกูจ ากดัความเป็นนกัลงทนุรายย่อย (Retail Client) ตามความหมายของ The Financial Services and Markets Act 2000 ภายในประเทศองักฤษ ข้อสรุปใดๆ ท่ีเกิดจากบคุคลท่ี 3 เพ่ือเป็นความสะดวกแก่ผู้ ได้รับเอกสารฉบบันีเ้ท่านัน้ ทัง้นีบ้ริษัทฯ ไมม่ี
สว่นรับผิดชอบต่อความเห็น หรือความถกูต้องดงักลา่ว และการเข้าถึงข้อมลูดงักลา่วเป็นความเสี่ยงของผู้ รับเอกสารเท่านัน้ นอกจากนีผู้้ รับเอกสารฉบบันีค้วรปรึกษาท่ีปรึกษาทางภาษีของตนเองเพ่ือให้เกิดความถกูต้องในการแนวทางดงักลา่ว เพราะเอกสารฉบบันีไ้มไ่ด้
ประเมนิถึงกฎหมายเฉพาะทาง, บญัชี หรือที่ปรึกษาทางด้านภาษี
DISCLOSURES
Legal Entities Disclosures
มาเลเซีย: เอกสารฉบบันีไ้ด้จดัท าและเผยแพร่ในประเทศมาเลเซีย โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึง่เป็นในกลุม่เดียวกบั Bursa Malaysia Berhad และเป็นผู้ ถือใบอนญุาต Capital Market and Services ท่ีออกโดย The Securities Commission ใน
ประเทศมาเลเซีย
สิงคโปร์: เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้และเผยแพร่ในประเทศสงิคโปร์ โดย Maybank KERPL (จดทะเบียนเลขท่ี 197201256N) ภายใต้การก ากบัดแูล Monetary Authority of Singapore
อนิโดนีเซีย: PT Kim Eng Securities (“PTKES”) (จดทะเบียนเลขที่ KEP-251/PM/1992) เป็นสมาชิกของ Indonesia Stock Exchange และอยู่ภายใต้การก ากบัของ BAPEPAM LK
ไทย: MBKET (จดทะเบียนเลขที่ 0107545000314) เป็นสมาชิกของ The Stock Exchange of Thailand และอยูภ่ายใต้การก ากบัของกระทรวงการคลงั และกลต.
ฟิลิปปินส์: MATRKES (จดทะเบียนเลขท่ี 01-2004-00019) เป็นสมาชิกของ The Philippines Stock Exchange และอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ The Securities and Exchange Commission
เวียดนาม: บริษัท Kim Eng Vietnam Securities จ ากดั (“KEVS”) (ใบอนญุาตเลขท่ี 71/UBCK-GP) ซึง่ใบอนญุาตอยู่ภายใต้ The State Securities Commission of Vietnam
ฮ่องกง: KESHK (Central Entity No: AAD284) ภายใต้ก ากบัโดย The Securities and Futures Commission
อนิเดีย: บริษัท Kim Eng Securities India Private จ ากดั (“KESI”) เป็นสว่นหนึ่งของ The National Stock Exchange of India Limited (จดทะเบียนเลขท่ี: INF/INB 231 452435) และ Bombay Stock Exchange (จดทะเบียนเลขที่ INF/INB 011452431) ซึง่อยู่ภายใต้การ
ก ากบัดแูลของ Securities and Exchange Board of India ทัง้นี ้KESI ได้จดทะเบียนกบั SEBI ประเภท 1 Merchant Broker (จดทะเบียนเลขท่ี INM 000011708)
สหรัฐฯ: Maybank KESUSA เป็นสมาชิกท่ีได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ FINRA – Broker ID 27861
อังกฤษ: Maybank KESL (จดทะเบียนเลขท่ี 2377538)เป็นสมาชิกที่ได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ The Financial Services Authority
Disclosure of Interest

มาเลเซีย: MKE และตวัแทนที่เก่ียวข้อง อาจมีสถานะหรือมีความเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์ในเวลาใดเวลาหนึ่ง และอาจมีกิจกรรมท่ีมากขึน้ในฐานะ market maker หรือ อาจเป็นผู้ รับประกนัการจ าหน่าย หรือเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้ และอาจเป็นผู้ให้บริการด้านวาณิชธนกิจ,
ให้ค าปรึกษา หรือบริการอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้
สิงคโปร์:ณ วนัที่ 23 กรกฎาคม 2564, Maybank KERPL และนกัวิเคราะห์ท่ีวิเคราะห์หลกัทรัพย์นีไ้มม่ีสว่นได้เสียกบัการให้ค าแนะน าหลกัทรัพย์ท่ีปรากฎในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
ไทย: MBKET อาจมีธรุกิจที่เก่ียวเน่ืองกบั หรือ มีความเป็นไปได้ท่ีจะเป็นผู้ออกตราสารอนพุนัธ์ Derivatives Warrants บนหลกัทรัพย์ท่ีปรากฎอยู่ในบทวเิคราะห์ฉบบันี ้ ดงันัน้นกัลงทนุควรใช้วิจารณญาณพิจารณาถึงประเดน็นี ้ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ ทัง้นี ้ MBKET หน่วยงานที่
เก่ียวข้อง กรรมการ และ/หรือ พนกังาน อาจมีสว่นเก่ียวข้อง และ/หรือ การเป็นผู้ รับประกนัการจดัจ าหน่ายในหลกัทรัพย์ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี ้
ฮ่องกง: KESHK อาจมีความสนใจด้านการลงทนุที่เก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้หรือเป็นหลกัทรัพย์ใหมท่ี่อ้างอิงบน Paragraph 16.5 (a) ของ Hong Kong Code of Conduct for Persons Licenses โดยการก ากบัของ The Securities and Futures Commission
ณ วนัที่ 23 กรกฎาคม 2564, KESHK และนกัวิเคราะห์ท่ีได้รับอนญุาต ไมม่ีสว่นได้เสีย ในการให้ค าแนะน าหลกัทรัพย์ท่ีปรากฏในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
ช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา MKE อาจมี หรือให้บริการแก่ผู้จดัการ หรือ ผู้ ร่วมจดัการในการเสนอขายหลกัทรัพย์ดงักลา่ว หรือ ณ ปัจจบุนั อาจให้บริการแก่หลกัทรัพย์ในตลาดแรก หรือหน่วยงานที่ได้มีการอ้างถึงในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ หรืออาจให้บริการดงักลา่วภายใน 12 เดือนข้างหน้า
ซึง่เป็นการให้ค าปรึกษา หรือบริการด้านการลงทนุที่มีนยัยะส าคญั ท่ีอาจเก่ียวเน่ืองกบัการลงทนุทางตรงหรือทางอ้อมได้
OTHERS
Analyst Certification of Independence

ความถกูต้องของมมุมองท่ีผ่านบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ เป็นการสะท้อนถึงแนวความคิด และมมุมองของนกัวิเคราะห์ และรวมถึงหลกัทรัพย์หรือผู้ออกหลกัทรัพย์เท่านัน้ ผลตอบแทนของนกัวเิคราะห์ทัง้ทางตรงหรือทางอ้อมของนกัวิเคราะห์ ไมได้ขึน้อยู่กบัการให้ค าแนะน า หรือ
มมุมองผ่านบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
ค าเตือน
Structure Securities ซึง่เป็นตราสารท่ีมคีวามซบัซ้อน โดยเฉพาะอย่างยิ่งในสว่นของความเสี่ยงท่ีสงูขึน้นัน้ มีวตัถปุระสงค์ท่ีจะเสนอขายให้แก่นกัลงทนุท่ีมีความรู้ความเข้าใจ รวมถงึสามารถรับความเสี่ยงได้เป็นอย่างดี ทัง้นีม้ลูค่าตลาดของตราสารประเภทนี ้ อาจเปลี่ยนแปลง
ไปตามสภาพเศรษฐกิจ ตลาดเงินตลาดทนุ การเมือง (รวมถึงอตัราดอกเบีย้ Spot / ลว่งหน้า และอตัราแลกเปลี่ยน), Time to Maturity, ภาวะตลาด และความผนัผวน รวมถึงคณุภาพ/ ความน่าเชื่อถือของผู้ออก หรือหลกัทรัพย์อ้างอิงนัน้ๆ นกัลงทนุที่ให้ความสนใจในการลงทนุ
ตราสารประเภทนี ้จะต้องเข้าใจและวิเคราะห์ถึงตราสารประเภทนีด้้วยตนเอง และปรึกษากบัผู้ เช่ียวชาญของตนในสว่นของความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้จากการลงทนุในตราสารประเภทนี ้

ทัง้นีไ้ม่ว่าส่วนใดส่วนหน่ึงของรายงานฉบับนี ้ ไม่อนุญาตให้มีการคัดลอก, จัดท าส าเนา, ลอกเลียน หรือในความหมายที่ใกล้เคียง หรือการเผยแพร่ด้วยตนเอง โดยไมได้รับความเหน็ชอบจาก MKE
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