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D i s c l a i m e r  

ร า ย ง า น ฉ บับ นี้ จ ั ด ท า ขึ้ น โ ด ย ข้ อ มู ล เ ท่ า ที่ ป ร า ก ฎ แ ล ะ เ ชื่ อ ว่ า เ ป็ น ที่ ห น้ า เ ชื่ อ ถ ื อ ไ ด้ แ ต่ ไ ม่ ถื อ เ ป็ น ก า ร ยืน ย ัน ค ว า ม ถู ก ต้ อ ง แ ล ะ ค ว า ม ส ม บู ร ณ์ ข อ ง ข้ อ มู ล นั ้น ๆ  โ ด ย บ ริษ ัท ห ล ัก ท ร ัพ ย์  เ อ เ อ ส แ อ ล  จ า ก ั ด  
มห าชน  ผู้ จ ัด ท า ข อส ง ว น สิ ท ธิ ใ์ น ก า ร เ ปลี่ ย น แ ป ล ง ค ว าม เ ห็ น ห รื อ ป ร ะ ม าณ ก า ร ต่ า ง ๆที่ ป ร า กฎ ใ น ร า ย ง าน ฉบับนี้  โ ด ย ไ ม่ ต้ อ ง แ จ้ ง ล่ ว ง ห น้ า  ร า ย ง านฉบับ นี้ มี ว ัต ถุ ป ร ะ ส ง ค์ เ พื่ อ ใ ช้ ป ร ะ ก อ บ ก า ร ตัด สิ น ใ จ ข อ ง นั ก ล ง ทุ น  
โ ด ย ไ ม่ ไ ด้ เ ป็ น ก า ร ชี้ น า ชั ก ช วน ใ ห้ นั ก ล ง ทุ น ท า ก า ร ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  ห รื อ ต ร า ส า ร ท า ง ก า ร เ งิน ใ ดๆ  ที่ ป ร า กฎ ใ น ร าย ง า น  นั ก ล ง ทุ น โ ป ร ดต ร ว จ ส อบข้ อ เ ท็ จ จ ริ ง แ ล ดุ ล ยพินิ จ ใ น ก า ร พิ จ า รณ า  ก า ร ล ง ทุ น ใ นห ลัก ท ร ัพ ย์
มี ค ว าม เ สี่ ย ง  นั ก ล ง ทุ น ค ว รท า ค ว าม เ ข้ า ใ จ อย่ า ง ถ่ อ ง แท้ ต่ อ ลั กษณะขอ ง ห ลัก ท รัพ ย์ แ ต่ ล ะ ป ร ะ เ ภท  แ ล ะ ค ว ร ศึกษ าข้ อ มู ล ข อ ง บ ริษัท ที่ อ อกห ลัก ท รัพ ย์ แ ล ะ ข้ อ มู ล อื่ น ใ ดที่ เ กี่ ย ว ข้ อ ง ก่ อ น ก า ร ตัด สิน ใ จ ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  

STECH SET / CONMAT 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Recommendation Non-rated 

12m Price Target 3.90 Bt./share 
IPO Price Bt./share 
Market capital  2,827.5 MB 

Unit: MB 62 63 64F 65F 

Total Revenue 1,713 1,550 1,789 2,178 
Net profit 93 141 151 219 
Net profit growth (%) -65% 51% 7% 45% 
EPS (Bt./share) 0.18 0.27 0.21 0.30 
PER (x) N.A. N.A. 18.73 12.90 
BVPS (Bt./share) 1.17 1.46 2.16 2.34 
PBV (x) N.A. N.A. 1.81 1.67 
Div. yield (%) N.A. N.A. 2% 3% 
ROE (%) 15% 18% 10% 13% 

FINANCIAL HIGHLIGHT 

STECH บริษทั สยามเทคนิคคอนกรีต จ ากดั (มหาชน) 
 STECH ครบเครือ่ง เรือ่งคอนกรีตอดัแรง 

 STECH หรอื บรษิัท สยามเทคนิคคอนกรตี จ ากดั (มหาชน) เป็นผู้ผลติและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
คอนกรตีอดัแรง ใหแ้ก่ทัง้ภาครฐับาลและเอกชน ตลอดจนการใหบ้รกิารขนส่งผลติภณัฑแ์ละบรกิารตอกเสาเขม็ 
และเป็นหนึ่งในผูผ้ลติและจ าหน่ายผลติภณัฑค์อนกรตีอดัแรงรายใหญ่ของอุตสาหกรรม นอกจากนี้ยงัมรีบัเหมา
งานตดิตัง้ระบบสายส่งไฟฟ้าแรงสงู 115 kV และงานออกแบบจดัหาพรอ้มตดิตัง้เคเบลิใยแกว้น าแสง 
 ดว้ยจุดเด่นดา้นชือ่เสยีงของคณะผูบ้รหิาร ท าใหไ้ดร้บัความไวว้างใจจากลกูคา้มากมาย ไมว่่าจะเป็น 
PEA, ITD, RITTA, ORIGIN, Terminal21, PTT, CPALL ฯลฯ พรอ้มกบัการใหบ้รกิารผลติภณัฑ์ทีห่ลากหลาย 
ครอบคลุมถงึการบรกิารตอกเสาเขม็ทีค่รบวงจร อกีทัง้ยงัมขีนาดของธุรกจิทีค่่อนขา้งใหญ่ และเกดิ economy 
of scale โดยปัจจุบนัมโีรงงาน 9 แห่งมากทีสุ่ดในบรษิทัจดทะเบยีน และภายหลงัจากการระดมทุน IPO ในครัง้
นี้ จะท าใหบ้รษิทัขยายโรงงานไดเ้พิม่ขึน้ เป็น 10 แห่ง ในปี 2565 ซึ่งเรามองเป็นขอ้ดทีี ่STECH จะไดเ้ปรยีบ
คู่แขง่ดา้นโอกาสทีจ่ะรบังานทีม่ากกว่าและตน้ทุนค่าขนส่งทีต่ ่ากว่า เพราะทีต่ ัง้โรงงานแต่ละแห่งของบรษิทั อยู่
ใกลบ้รเิวณทีม่กีารก่อสรา้ง Mega project ขนาดใหญ่มากมาย ขณะทีบ่รษิทัยงัคงปรบัปรุงและพฒันาโดยการ
ใชเ้ทคโนโลยเขา้มาช่วยลดตน้ทุนและเพิม่ประสทิธภิาพในการท างานมากขึน้ ไมว่่าจะเป็นการน าระบบโมลดม์า
ยกสลงิ การใชเ้ครื่องตดัโลหะดว้ยระบบพลาสมา หรอืจะเป็นการใชร้ะบบเขย่าแบบลมมาช่วยในการหล่อแบบ
คอนกรตี เป็นตน้ ส่วนปัจจยับวกภายนอกอย่างการเตบิโตของการลงทุนภาครฐัและเอกชน ทีจ่ะเริง่ตวัขึน้ หลงั
ผ่านการแพร่ระบาดโควดิ-19 ไม่ว่าจะเป็นโครงการพฒันาพื้นที ่EEC โครงการรถไฟรางคู่ โครงการรถไฟฟ้า
มหานคร โครงการมอเตอรเ์วย ์และโครงการระบบขนส่งมวลชนขนาดเบาเป็นตน้ จะเป็นตวัช่วยใหแ้นวโน้มผล
ประกอบการเตบิโตได ้

วตัถุประสงค์การใชเ้งนิ IPO จะเน้นลงทุนเพื่อสรา้งความแขง็แกร่ง เพิม่ศกัยภาพในการเขา้ชงิงาน
ประมลู โดยจะขยายโรงงานผลติอกี 2 แห่งคอืที ่จ.ชลบุร ีและที ่จ.มุกดาหาร ใชเ้งนิลงทุนจากการ IPO โดยที่
โรงงานแห่งใหมท่ีช่ลบุร ีจะอยู่ใกล้ๆ  กบัแห่งแรก ท าใหบ้รษิทั สามารถใชบุ้คลากรร่วมกนัได ้เป็นการลดตน้ทุน
และค่าใชจ้่ายทีม่ปีระสทิธภิาพ นอกจากนี้การขยายโรงงานแห่งที ่2 ท าเพือ่รองรบัการพฒันาในเขตพืน้ที ่EEC 
ซึ่งเป็นพื้นที่ที่ต้องการใช้ผลติภณัฑ์คอนกรตีอดัแรงเป็นจ านวนมาก ขณะที่โรงงานในมุกดาหารจะเน้นการ
รองรบังานของกรอบความร่วมมอืตามแนวพืน้ทีร่ะเบยีงเศรษฐกจิทีส่ าคญั ซึง่เป็นโอกาสอนัดขีองอุตสาหกรรม
ก่อสร้างไทยขึ้นสู่จนีทางตอนใต้ รวมถึงโครงการรถไฟรางคู่ สายบ้านไผ่ -มหาสารคาม-รอ้ยเอ็ด-มุกดาหาร-
นครพนม นอกจากนี้เงนิทีไ่ดจ้ากการระดมทุนบางส่วนจะถูกน าไปใชช้ าระคนืเงนิกูธ้นาคาร ซึง่ช่วยใหค้่าใชจ้่าย
อตัราดอกเบีย้ลดลง  ขณะทีส่่วนทีเ่หลอืจะถูกเกบ็ไวเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีน 

แนวโน้มผลประกอบการในปี 2564 – 2565 เราประมาณการก าไรสุทธิเท่ากบั 151 ล้านบาท 
และ 219 ล้านบาท ขยายตวั 7%YoY และ 45% ตามล าดบั จากปัจจยัหนุนของการเตบิโตของรายไดท้ีบ่รษิทั
คาดว่าจะไดร้บัจากงานประมลูของภาครฐัและเอกชน ทีเ่ร่งตวัในช่วงปี 2564-2565 รวมถงึการปรบัเพิม่ขึน้ของ
อตัราการท าก าไรขัน้ตน้ นอกจากนี้ยงัไดร้บัแรงหนุนจากค่าใชจ้่ายทีล่ดลงทัง้อตัราส่วน SG&A/Rev เนื่องจาก
ไม่มคี่าเช่าส านกังานใหญ่ เพราะซื้อทีด่นิและสิง่ปลกูสรา้งส านักงานใหญ่มาแลว้ และค่าใชด้อกเบี้ยทีล่ดลงจาก
การน าเงนิทีไ่ดจ้าก IPO บางส่วนไปช าระคนืเงนิกูแ้ก่สถาบนัการเงนิ   

เราประเมินมลูค่า กลางปี 2565 ได้เท่ากบั 3.90 บาท อิง Forward PE 15 เท่า (ใกลเ้คยีงค่าเฉลีย่
ของ STC, DCON ยอ้นหลงั 2 ปี – 1.0 S.D.) โดย STECH มคีวามน่าสนใจมากกว่ากลุ่มตรงที ่ขนาดของธุรกจิ
ทีใ่หญ่กว่า ม ี economy of scale รวมถงึทีต่ ัง้โรงงานมากทีสุ่ดเทยีบกบับรษิทัจดทะเบยีน และทีต่ ัง้โรงงานยงั
ใกลเ้คยีงโครงการก่อสรา้ง Mega project ของภาครฐัและเอกชน ท าใหแ้นวโน้มการเตบิโตของผลประกอบการ
ในปี 2564 – 2565 เตบิโตต่อเนื่อง 
 
 

ปัณณวิชย ์ฤทธาสิรินันท ์

เลขทะเบยีนนกัวเิคราะห ์101198  

research@aslsecurities.com 
(+66) 2 508 1567 Ext. 3200 – 3203 

Source: Company and ASL research 

* บริษทัหลกัทรพัย ์เอเอสแอล จ ากดั มีโอกาสร่วม

จัด จ า ห น่ า ยหุ้ น  IPO ใ นค รั ้ง น้ี  ซ่ึ ง จ ะ ได้ ร ับ
ค่าธรรมเนียมในฐานะผูร้ว่มจดัจ าหน่าย 
 
** ระยะเวลาห้ามเผยแพรร่ายงานฉบบัน้ี (Blackout 
period) เร่ิมตัง้แต่วนัท่ี 28 มิถนุายน จนถึงวนัจอง

ซ้ือวนัสุดท้าย 
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D i s c l a i m e r  

ร า ย ง า น ฉ บับ นี้ จ ั ด ท า ขึ้ น โ ด ย ข้ อ มู ล เ ท่ า ที่ ป ร า ก ฎ แ ล ะ เ ชื่ อ ว่ า เ ป็ น ที่ ห น้ า เ ชื่ อ ถ ื อ ไ ด้ แ ต่ ไ ม่ ถื อ เ ป็ น ก า ร ยืน ย ัน ค ว า ม ถู ก ต้ อ ง แ ล ะ ค ว า ม ส ม บู ร ณ์ ข อ ง ข้ อ มู ล นั ้น ๆ  โ ด ย บ ริษ ัท ห ล ัก ท ร ัพ ย์  เ อ เ อ ส แ อ ล  จ า ก ั ด  
มห าชน  ผู้ จ ัด ท า ข อส ง ว น สิ ท ธิ ใ์ น ก า ร เ ปลี่ ย น แ ป ล ง ค ว าม เ ห็ น ห รื อ ป ร ะ ม าณ ก า ร ต่ า ง ๆที่ ป ร า กฎ ใ น ร า ย ง าน ฉบับนี้  โ ด ย ไ ม่ ต้ อ ง แ จ้ ง ล่ ว ง ห น้ า  ร า ย ง านฉบับ นี้ มี ว ัต ถุ ป ร ะ ส ง ค์ เ พื่ อ ใ ช้ ป ร ะ ก อ บ ก า ร ตัด สิ น ใ จ ข อ ง นั ก ล ง ทุ น  
โ ด ย ไ ม่ ไ ด้ เ ป็ น ก า ร ชี้ น า ชั ก ช วน ใ ห้ นั ก ล ง ทุ น ท า ก า ร ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  ห รื อ ต ร า ส า ร ท า ง ก า ร เ งิน ใ ดๆ  ที่ ป ร า กฎ ใ น ร าย ง า น  นั ก ล ง ทุ น โ ป ร ดต ร ว จ ส อบข้ อ เ ท็ จ จ ริ ง แ ล ดุ ล ยพินิ จ ใ น ก า ร พิ จ า รณ า  ก า ร ล ง ทุ น ใ นห ลัก ท ร ัพ ย์
มี ค ว าม เ สี่ ย ง  นั ก ล ง ทุ น ค ว รท า ค ว าม เ ข้ า ใ จ อย่ า ง ถ่ อ ง แท้ ต่ อ ลั กษณะขอ ง ห ลัก ท รัพ ย์ แ ต่ ล ะ ป ร ะ เ ภท  แ ล ะ ค ว ร ศึกษ าข้ อ มู ล ข อ ง บ ริษัท ที่ อ อกห ลัก ท รัพ ย์ แ ล ะ ข้ อ มู ล อื่ น ใ ดที่ เ กี่ ย ว ข้ อ ง ก่ อ น ก า ร ตัด สิน ใ จ ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  
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Figure 1. Financial projection  

Source: Company and ASL research 

Statement of Comprehensive Income (MB.) 2562 2563 2564F 2565F Key Ratios 2562 2563 2564F 2565F

Revenue 1,713 1,550 1,789 2,178 Growth (%)

COGS 1,350 1,207 1,422 1,699 Revenue -5% -9% 15% 22%

Gross profit 363 344 367 479 Gross profit -28% -5% 7% 31%

SG&A 210 150 157 192 EBIT -53% 27% 8% 37%

EBIT 153 194 209 288 EBITDA 3% 12% 10% 27%

Interest expense 38 26 21 14 Net profit -65% 51% 7% 45%

Pre-tax profit 116 168 189 274

Tax expense 23 27 38 55 Profitability (%)

Net Profit 93 141 151 219 Gross profit margin 21% 21% 22% 22%

EBITDA 277 310 341 432 EBITDA margin 16% 20% 19% 20%

EPS (Bt.) 0.18 0.27 0.21 0.30 Net profit margin 5% 9% 8% 10%

Statement of Financial Position (MB.) 2562 2563 2564F 2565F ROE 15% 18% 10% 13%

Cash And Cash Equivalents 11 25 337 266 ROA 5% 8% 7% 10%

A/R Net 285 208 330 411 SG&A/Rev 12% 10% 9% 9%

Inventories 223 238 201 247

Current Assets 601 519 867 924 Risk (x)

PP&E Net 1,003 1,038 1,356 1,301 D/E 1.8 1.4 0.5 0.4

Non-Current Assets 1,112 1,284 1,400 1,381 Net debt to EBITDA 2.1 1.9 1.4 0.7

Total Assets 1,713 1,803 2,267 2,304

ST-loan 320 228 230 175 Per share data

A/P Net 205 195 201 247 Listed share (M.) 521.5 521.5 725.0 725.0

Current portion of LT 75 68 80 40 EBITDA 0.53 0.59 0.47 0.60

Current Liabilities 760 626 511 462 EPS 0.18 0.27 0.21 0.30

Long term debt 200 301 158 93 BVPS 1.17 1.46 2.16 2.34

Non-Current Liabilities 344 417 193 148 DPS 0.16 - 0.08 0.12

Total Liabilities 1,104 1,043 704 610 Par 1.00 1.00 1.00 1.00

Paid-Up Capital 522 522 725 725

Premium (Discount) on Share Capital 3 3 512 512 Valuation (x)

Retained Earnings (Deficit) 84 235 326 457 PE N.A. N.A. 18.7 12.9

Shareholders' Equity 609 760 1,563 1,694 PBV N.A. N.A. 1.8 1.7

Statement of Cash Flow (MB.) 2562 2563 2564F 2565F Dividend Yield (%) N.A. N.A. 2.1% 3.1%

Operating Cash Flow 398 351 203 282

Net profit 93 141 151 219

Depreciation & Amortization 124 116 131 144

Chg in working capital 35 -52 -79 -81

Investing Cash Flow -218 -268 -400 -200

CAPEX -164 -272 -340 -150

Free Cash Flow 180 83 -197 82

Financing Cash Flow -210 -69 509 -153

Dividend payment -83 - -60 -88

Net borrowings -36 3 -143 -65

Equity capital raised 0 0 712 0

Net Cash Flow -31 14 312 -70
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วัตถุประสงค ์ ระยะเวลาที่ใช้เงนิโดยประมาณ 

1.  การขยายธรุกิจเสาคอนกรีตอดัแรง  
- โครงการก่อสรา้งโรงงานใหมท่ีจ่งัหวดัชลบุร ีสาขา 2  ภายในปี 2564 
- โครงการขยายก าลงัการผลติโรงงานดอนพุด ภายในปี 2565 
- โครงการก่อสรา้งโรงงานใหมท่ีจ่งัหวดัมุกดาหาร ภายในปี 2566 
- โครงการซือ้รถขนสง่ผลติภณัฑค์อนกรตี  ภายในปี 2564 
- โครงการซือ้เครื่องกดกนัสัน่สะเทอืนและรถเครน ภายในปี 2564 

2. โครงการพฒันาวตัถดิุบท่ีใช้ในการผลิต  ภายในปี 2564 
3.  ช าระคืนเงินกู้สถาบนัการเงิน ภายในปี 2564 
4.  เงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงานของบริษทัฯ  ภายในปี 2564 

 

 

 

STECH คือใคร 
 บรษิทั สยามเทคนิคคอนกรตี จ ากดั (มหาชน) หรอื STECH ก่อตัง้ในปี 2544 โดยมคีุณวฒัน์ชยั 
มงคลศรสีวสัด ิเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่และผู้บรหิารหลกัที่มปีระสบการณ์ในธุรกจิผลติผลติภณัฑ์คอนกรตีอดัแรง
ใหแ้ก่หน่วยงานภาครฐัและเอกชนมาอย่างยาวนาน งานก่อสรา้งทีบ่รษิัท มผีลงานและประสบการณ์ ไดแ้ก่ 
งานติดตัง้ระบบสายส่งไฟฟ้าแรงสูง 115 kV และงานออกแบบจดัหาพรอ้มตดิตัง้เคเบลิใยแก้วน าแสง โดย
ตลอดระยะเวลาการด าเนินธุรกจิ ก็มกีารขยายก าลงัการผลติของผลติภณัฑ์คอนกรตีอดัแรงอย่างต่อเนื่อง 
รวมถงึมกีารเขา้ซื้อกจิการ สิง่ปลูกสรา้ง และโรงงานผลติภณัฑค์อนกรตีอดัแรงจากเจา้ของทีต่ามภมูภิาคต่าง 
ๆ โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ มโีรงงานผลติภณัฑ์คอนกรตีอดัแรงจ านวน 9 แห่ง ตัง้อยู่ที ่(1) 
จงัหวดัสระบุร ี(2) จงัหวดัชลบุร ี(3) จงัหวดัสุโขทยั (4) จงัหวดัล าพนู (5) จงัหวดับุรรีมัย ์(6) จงัหวดัขอนแก่น 
(7) จงัหวดัอุบลราชธานี (8) จงัหวดันครราชสมีา และ (9) โรงงานผลติเสาเขม็สปัน อ าเภอพระพุทธบาท 
จงัหวดัสระบุร ี
 

วตัถปุระสงคก์ารระดมทุนเพื่อลงทุนและขยายธรุกิจ 
 การระดมทุนในครัง้นี้ STECH เพื่อน าไปลงทุนใน PPE โดยแบ่งเป็น 1. โครงการก่อสรา้งโรงงาน
ใหม่ทีจ่งัหวดัชลบุร ีสาขา2 เพื่อรองรบันโยบายการพฒันาพืน้ทีเ่ขต EEC และโครงการก่อสรา้งโรงงานใหมท่ี่
จงัหวกัมกุดาหาร 2. การลงทุนในเครือ่งจกัรเพือ่ขยายการผลติ ไมว่่าจะเป็นทีโ่รงงานดอนพุด, การซื้อรถขนสง่
ผลติภณัฑค์อนกรตี และการซื้อเครือ่งกดกนัสัน่สะเทอืนและรถเครน เพื่อรองรบั order ลูกคา้และงานทีจ่ะเขา้
ประมลูไดม้ากขึน้ นอกจากนี้ยงัมโีครงการพฒันาวตัถุดบิทีใ่ชใ้นการผลติ เช่น น ้ายาผสมคอนกรตี เป็นตน้ 
 นอกจากการลงทุนใน PPE แลว้ เงนิทีไ่ดจ้ากการระดมทุนอกีส่วนจะถูกช าระคนืเงนิกูใ้หก้บัสถาบนั
การเงนิ ส่งผลต่อต้นทุนทางการเงนิที่จะลดลง ส่วนเงนิระดมทุนที่เหลอืจะถูกจดัสรรเป็นเงนิทุนหมุนเวยีน
ภายในบรษิทั 
 

Figure 2. วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน 

Source: Company and ASL research 
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Figure 3. รายละเอียดการเสนอขายหลกัทรพัย ์

Source: Company and ASL research 

Term Description

ผูเ้สนอขาย บรษัิท สยามเทคนคิ คอนกรตี จ ากัด (มหาชน) (STECH)

จ านวนหุน้ทีเ่สนอขาย หุน้สามัญเพิม่ทุนจ านวนไมเ่กนิ 203,500,000 หุน้ คดิเป็น

รอ้ยละ 28.07 ของหุน้สามัญ

ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ กอ่น IPO 521.50 ลา้นบาท

หลงั IPO 725.00 ลา้นบาท

มลูคา่ทีต่ราไว ้(Par) 1.00 บาท/หุน้

ตลาดรอง SET / ธรุกจิวสัดกุอ่สรา้ง

นโยบายการจา่ยเงนิปันผล ไมต่ า่กวา่รอ้ยละ 40 ของก าไรสทุธิ

วตัถุประสงคก์ารใชเ้งนิ 1.  การขยายธรุกจิเสาคอนกรตีอัดแรง

2.  ช าระคนืเงนิกูส้ถาบนัการเงนิ

3.  เงนิทุนหมนุเวยีนในการด าเนนิงานของบรษัิทฯ

ทีป่รกึษาทางการเงนิ บรษัิท เจย ์แคปปิตอลแอดไวเซอรี ่จ ากัด 

ผูจั้ดจ าหน่าย บรษัิท หลกัทรัพย ์อารเ์อชบ ี(ประเทศไทย) จ ากัด 

บรษัิทหลกัทรัพย ์เคทบีเีอสท ีจ ากัด (มหาชน)
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ลกัษณะผลิตภณัฑแ์ละบริการ     

ลกัษณะการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ สามารถแบ่งได ้2 กลุ่ม  ไดแ้ก่ 
1. ธุรกจิผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑค์อนกรตีอดัแรง ซึง่สามารถแบ่งเป็นประเภทดงันี้  

- เสาเขม็คอนกรตีอดัแรง ไดแ้ก่ เสาเขม็รูปสีเ่หลีย่ม เสาเขม็รูปตวัไอ เสาเขม็พดื (Prestress 
Concrete Pile, Square Pile, I Pile, Sheet Pile) 

- เสาไฟฟ้าคอนกรีตอดัแรง และผลิตภณัฑ์ประกอบเสาไฟฟ้า ได้แก่ เสาไฟฟ้า เสาตอม่อ 
คอนสปัน คานนัง่รา้น ฐานรากเสาไฟฟ้า และสมอบก (Electric Poles and Components) 

- ผลติภณัฑ์คานสะพานและพื้นสะพาน ได้แก่ คานสะพานคอนกรตี ( I Girder, Box Girder) 
และพืน้สะพานคอนกรตี (Plank Girder) 

- เสาเขม็คอนกรตีเสรมิเหลก็อดัแรง โดยใชแ้รงเหวีย่ง ไดแ้ก่ เสาเขม็สปัน (Spun Pile) 
- ผลติภณัฑ์คอนกรตีอื่นๆ ได้แก่ แผ่นพื้น รางระบายน ้า คานส าเร็จรูป บ่อพกั และคอนกรตี

ผสม เส ร็ จ  (Other Prestress Concrete Products such as Concrete Plank, Concrete 
Drainage Gutter) 

- งานบรกิารขนส่ง และบรกิารตอกเสาเขม็ (Transportation and Piling/Installation Service) 
2. ธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้ง ซึ่งเป็นงานรบัเหมาก่อสรา้งเฉพาะกรณีทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิหลกัของบรษิทั

และงานก่อสร้างที่บรษิัทฯ มผีลงานและประสบการณ์เฉพาะทาง ได้แก่ งานติดตัง้ระบบสายส่ง
ไฟฟ้าแรงสงู 115 kV และงานออกแบบจดัหาพรอ้มตดิตัง้เคเบลิใยแกว้น าแสง 

 
ทัง้นี้โครงสร้างรายได้หลกัในปี 2561-2563 ซึ่งรายได้ส่วนใหญ่จะเป็นธุรกิจผลิตและจ าหน่าย

ผลติภณัฑค์อนกรตีอดัแรง เป็นหลกั โดยเฉพาะธุรกจิเสาเขม็คอนกรตีอดัแรง, เสาไฟฟ้าคอนกรตีอดัแรง และ
ผลติภณัฑท์ีใ่ชป้ระกอบเสาไฟฟ้า ซึง่มสีดัส่วนสงูทีสุ่ดตามล าดบั 
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Figure 4. สดัส่วนรายได้หลกัของปี 2561-2563 
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 Source: Company and ASL research 

ผลประกอบการท่ีผา่นมา  
ในปี 2561 – 2563 STECH มรีายได้รวมจ านวน 1,804.54 ล้านบาท 1,712.83 ล้านบาท และ 

1,550.33 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมสีดัส่วนรายไดจ้ากการขายและบรกิารคดิเป็น 90 – 96% ของรายไดร้วม 
และ รายไดจ้ากงานก่อสรา้งโครงการคดิเป็น 2 – 9% ของรายไดร้วม โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

1. รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร  
โดยรายได้จากการจ าหน่ายเสาเขม็คอนกรตีอดัแรง ซึ่งเป็นวสัดุที่มคีวามส าคญัของงานก่อสรา้ง

ฐานราก และเป็นรายไดห้ลกั โดยในปี 2561 – 2563 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการจ าหน่ายเสาเขม็คอนกรตีอดั
แรงจ านวน 686.01 ลา้นบาท 820.05 ลา้นบาท และ 798.31 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2562 ทีร่ายได้
ธุรกจินี้ขยายตวัขึน้ มาจาก ยอดขายทีเ่พิม่ขึน้ในสาขาดอนพุด สาขาชลบุร ีและส านกังานใหญ่ จากการรบังาน
โครงการใหญ่หลายโครงการ จ านวน 13 โครงการ ซึ่งเป็นโครงการใหมใ่นปี 2562 เช่น (1) โครงการก่อสรา้ง 
บิก๊ซ ีซูเปอรเ์ซน็เตอร ์(2) โครงการ The Origin Sukhumvit 105 กรุงเทพมหานคร (3) โครงการก่อสรา้งเขือ่น
ป้องกนัตลิง่รมิล าน ้าพรม ต าบลโนนทอง อ าเภอ เกษตรสมบรูณ์ จงัหวดัชยัภมู ิ(4) โครงการก่อสรา้งบรทิาเนีย 
บางนา-สุวรรณภมู ิอ าเภอบางบ่อ จงัหวดัสมทุรปราการ และ (5) โครงการก่อสรา้งเขือ่นป้องกนัตลิง่รมิแมน่ ้าซ ี
บ้านดอนขะยอม ต าบลสงเปือย อ าเภอค าเขื่อนแก้ว จงัหวดัยโสธร เป็นต้น ส่วนในปี 2563 รายได้ลดลง
เลก็น้อยมาจากการราคาขายเสาเขม็คอนกรตีอดัแรงต่อหน่วยทีล่ดลง เนื่องดว้ยการแขง่ขนัดา้นราคากนัอย่าง
รุนแรงในสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 รวมถงึการเลือ่นและชะลอการลงทุนของโครงการของ
ภาคเอกชนต่างๆ เช่น โครงการก่อสรา้ง PK6 อ าเภอบางปะกง จงัหวดัฉะเชงิเทรา  
 รายไดจ้ากการจ าหน่ายเสาไฟฟ้าคอนกรตีอดัแรง และผลติภณัฑ์ทีใ่ชป้ระกอบเสาไฟฟ้า เป็นกลุ่ม
ผลติภณัฑท์ีใ่ชใ้นงานก่อสรา้งและตดิตัง้สายส่งไฟฟ้าแรงสงูของการไฟฟ้าส่วนภมูภิาค โดยในปี 2561 – 2563 
มรีายได้จากการจ าหน่ายเสาไฟฟ้าคอนกรตีอดัแรง และผลติภณัฑ์คอนกรตีอดัแรงที่ใช้ประกอบเสาไฟฟ้า
จ านวน 321.78 ลา้นบาท 394.29 ลา้นบาท และ 303.14 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2562 รายไดส้่วนนี้ที่
เพิม่ขึ้นจากนโยบายการขายเสาไฟฟ้าคอนกรตีและผลติภณัฑ์ที่ใชป้ระกอบเสาไฟฟ้าให้เพิม่ขึ้นเพื่อรองรบั
ความต้องการของลูกค้าที่เพิม่ขึน้ สะทอ้นผ่านการขายเสาไฟฟ้าให้แก่งานโครงการงานสายส่งไฟฟ้าแรงสูง
หลายโครงการ เช่น (1) โครงการสายส่งแรงสูง 115 kV จงัหวดับุรีรมัย์จากการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (2) 
โครงการสายส่งแรงสูง 115 kV ช่วงสถานีไฟฟ้านครราชสมีา 3 - สถานีไฟฟ้าโนนสงู (3) โครงการสายส่งแรง
สูง 115 kV ช่วงสถานีไฟฟ้าโพนพิสยั จงัหวดัหนองคาย – สถานีไฟฟ้าโซ่พสิยั จงัหวดับึงกาฬ และ (4) 
โครงการ บจก. บ่อทองวนิดฟ์ารม์ (เฟส2) ต าบลร่มเกลา้ อ าเภอนิคมค าสรอ้ย จงัหวดัมกุดาหาร เป็นตน้ ดา้น
ในปี 2563 รายได้ที่ลดลงมสีาเหตุหลกัจากการเปลีย่นแปลงงบประมาณและความล่าชา้ของโครงการต่างๆ 
ของ กฟภ. ในปี 2563 ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 
 รายไดจ้ากผลติภณัฑค์านสะพานและพืน้สะพานคอนกรตีอดัแรงในปี 2561 – 2563 เท่ากบั 344.83
ลา้นบาท 241.63 ลา้นบาท และ 102.66 ลา้นบาท โดยรายไดท้ีล่ดลงต่อเนื่องมาจากการสิน้สุดลงของโครงการ
ก่อสรา้งรถไฟรางคู่ช่วงชุมทางจริะ-ขอนแก่น ในปี 2562 และการสิน้สุดของโครงการมอเตอรเ์วยเ์สน้บางปะอนิ
โคราช ในปี 2563 

2. รายไดจ้ากงานก่อสรา้งโครงการ 
รายได้จากงานก่อสร้างโครงการในปี 2561-2563 อยู่ที่ 163.52 ล้านบาท 35.76 ล้านบาท และ 

90.34 ลา้นบาท โดยในช่วงปี 2561 - 2562 มโีครงการก่อสรา้งทีส่ าคญั ไดแ้ก่ โครงการแกม้อ่างเกบ็น ้าหนอง
ส าโรง โครงการค.ส.ล. คลองแสนแสบ โครงการเคเบลิใยแกว้น าแสง และโครงการสายส่งแรงสงู 115 kV แต่
ทัง้นี้ บรษิทัจะยกเลกิธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งในอนาคต แต่จะยงัคงโครงการสายส่งแรงสงู 115 kV และโครงการ
เคเบลิใยแกว้น าแสง 
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ผลประกอบการท่ีผา่นมา  

ส่วนในปี 2563 มรีายไดจ้ากโครงการก่อสรา้งทีส่ าคญั ไดแ้ก่ โครงการสายส่งระบบ 115 kV ช่วง
สถานีไฟฟ้าแรงสูงบุรรีมัย์ - สถานีไฟฟ้าสตกึ จงัหวดับุรรีมัย์ (115 kV สตกึ) และโครงการสายส่งระบบ 115 
kV ช่วงสถานีไฟฟ้าบา้นโพธิ ์สีแ่ยกบางคลา้ จงัหวดัฉะเชงิเทรา (115 kV บางคลา้)   

 
ในปี 2561 - 2563 บรษิทัฯ มตีน้ทุนการด าเนินงานรวมจ านวน 1,481.52 ลา้นบาท 1,349.91 ลา้น

บาท และ 1,206.80 ลา้นบาทตามล าดบั โดยต้นทุนขายและบรกิารส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ คอืต้นทุนวตัถุดบิ
และสนิคา้ส าเรจ็รปู ซึง่ประกอบไปดว้ยตน้ทุนค่าวตัถุดบิ และการแปรรปูสนิคา้เป็นหลกั  

ทัง้นี้ ต้นทุนวตัถุดบิและสนิคา้ส าเรจ็รูป ในปี 2561-2563 เท่ากบั 844.24 ลา้นบาท 834.53 ลา้น
บาท และ 722.36 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2562 ตน้ทุนวตัถุดบิทีล่ดลง ในขณะทีย่อดขายทีเ่พิม่ขึน้ เกดิ 
Economy of scale จากการใชเ้ครื่องจกัรและพืน้ทีไ่ดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้ ส่วนในปี 2563 ยงัปรบัตวั
ลงต่อเนื่องจาก การปรบัตวัลดลงของราคาวตัถุดบิหลกั เช่น เหลก็ และปนูซเีมนต์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 ส่วนตน้ทุนงานก่อสรา้งในปี 2561 - 2563 อยู่ที ่182.41 ลา้นบาท 72.27 ลา้นบาท และ 66.25 ลา้น
บาท ตามล าดบั โดยในปี 2561 ไดห้ยุดใหบ้รกิารงานรบัเหมาก่อสรา้งส่วนทีท่บัซ้อนกนักบั CIVIL และเพยีง
ด าเนินงานตามสญัญาใหแ้ลว้เสรจ็ ท าใหใ้นปี 2562 ตน้ทุนก่อสรา้งลดลง ส่วนในปี 2563 มตีน้ทุนงานก่อสรา้ง
โครงการทีเ่พิม่ขึน้จากตน้ทุนจากโครงการสายส่งแรงสงู 115 kV ทีส่ตกึและบางคลา้ 
 
 ดา้นอตัราก าไรขัน้ต้นจากการด าเนินงานในปี 2561 – 2563 อยู่ที ่298.4 ลา้นบาท, 338.54 ลา้น
บาท และ 326.13 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราการท าก าไรขัน้ตน้ทีร่ะดบั 16.77%, 20.05% และ 21.27% โดยเฉลีย่
อตัราก าไรขัน้ตน้จากการขายและบรกิารในปี 2561 – 2563 อยู่ที ่19.63%, 22.69% และ 20.94% ตามล าดบั 
ขณะที่จากงานก่อสร้างโครงการ อยู่ที่ระดบั -11.55%, -102.12% และ 26.67% ตามล าดบั ซึ่งในปี 2563 
อตัราก าไรขัน้ต้นกลบัมาเป็นบวกเพราะ การเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากโครงการสายส่งแรงสูง 115 kV สตกึและ
บางคลา้ ทีม่อีตัราการท าก าไรทีด่ ี

Figure 5. สดัส่วนต้นทุนขายและบริการในปี 2561-2563 

65% 65% 63%

16% 16% 16%

10% 10% 11%

8% 9% 10%

2561 2562 2563

ตน้ทนุวตัถดิุบและสนิคา้ส าเร็จรูป ตน้ทนุเกี่ยวกบัการใหบ้ริการ ตน้ทนุเกี่ยวกบัพนกังาน ค่าเสื่อมราคาอาคารและอปุกรณ์

Source: Company and ASL research 
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ผลประกอบการท่ีผา่นมา  
ในปี 2561 – 2563 STECH มคี่าใชจ้่ายในการขาย อยู่ทีร่ะดบั 19.79 ลา้นบาท, 22.37 ลา้นบาท 

และ 20.42 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2562 เพิม่ขึน้จากการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายผลตอบแทนพนักงาน
จากการขายซึ่งสอดคลอ้งกบัรายไดร้วมจากการจ าหน่ายผลติภณัฑ์ ทีเ่พิม่ขึน้ ส่วนในปี 2563 ลดลงจากการ
ลดลงของค่านายหน้า ฯ ทัง้นี้ ในปี 2564 บรษิทัฯ มนีโยบายยกเลกิการจ่ายค่าแนะน างานทัง้หมด 

ส่วนค่าใชจ้่ายในการบรหิารในปี 2561 – 2563 เท่ากบั 156.50 ลา้นบาท 187.26 ลา้นบาท และ 
129.17 ลา้นบาทตามล าดบั โดยค่าใชจ้่ายในปี 2562 เพิม่ขึน้มาจากการตดัหนี้สูญและการดอ้ยค่าของที่ดนิ
ของบรษิทั ในจงัหวดัอุดรธานี ขณะทีใ่นปี 2563 มคี่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลง เนื่องจากไมม่คี่าเช่าส านกังาน
ใหญ่ เพราะซื้อทีด่นิและสิง่ปลกูสรา้งส านกังานใหญ่มาแลว้ 

STECH รายงานก าไรสุทธใินปี 2561-2563 จ านวน 85.74 ลา้นบาท 93.23 ลา้นบาท และ 140.60 
ลา้นบาทตามล าดบั หรอืคดิเป็นอตัราก าไรสุทธ ิ4.75%, 5.44%, และ 9.07% ตามล าดบั จากนโยบายขยาย
ประเภทสนิคา้ใหห้ลากหลาย ท าใหร้ายไดร้วมจากการขายและบรกิารเตบิโตมากขึน้ รวมถงึการควบคุมตน้ทุน
การผลติไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้ และการบรหิารค่าใชจ้่ายในปี 2563 ทีท่ าไดด้ ี

 
ส าหรบัผลประกอบการในงวด 1Q64 มกี าไรสุทธ ิ32.89 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 6.2%YoY จากรายได้

จากการจ าหน่ายเสาเขม็คอนกรตีอดัแรงและผลติภณัฑค์านสะพานและพืน้สะพานคอนกรตีอดัแรงเพิม่ขึน้ แม้
ราคาขายเสาเขม็คอนกรตีอดัแรงต่อหน่วยที่ลดลงแต่มปีรมิาณขายที่เพิม่ขึ้น ตามงานโครงการใหม่หลาย
โครงการ แต่ทัง้นี้ภาพรวมรายไดร้วมลดลง 3.2%YoY จากรายไดใ้นกลุ่มจ าหน่ายเสาเขม็คอนกรตีอดัแรงที่
เกดิจากราคาขายต่อหน่วยลดลง และเสาไฟฟ้าคอนกรตีอดัแรงทีล่ดลง จากการลดลงของการเปิดประมลูงาน
โครงการต่างๆ ของกฟภ. นอกจากนี้ ยงัไม่มรีายไดจ้ากงานก่อสรา้งโครงการ แต่บรษิทัไดร้บัแจง้จาก กฟภ. 
ว่าเป็นชนะการประมลูโครงการสายส่งแรงสงู 115 kV โครงการหนึ่ง และอยู่ระหว่างการด าเนินงานเพือ่ลงนาม
ในสญัญาว่าจา้งต่อไป  
 แมว้่าภาพรวม GPM งวด 1Q64 จะปรบัตวัลง แต่ไดแ้รงหนุนจาก SG&A/sales ทีล่ดลงเหลอืเพยีง 
7.9% จากปีก่อนทีร่ะดบั 9.6% ซึง่เป็นผลของการลดลงของค่าใชจ้่ายพนกังาน และมกีารกลบัรายการการดอ้ย
ค่าของอสงัหารมิทรพัย์เพื่อการลงทุน จ านวน 3.59 ลา้นบาท จากการปรบัขึน้ของราคาที่ดนิ รวมถงึต้นทุน
ทางการเงนิทีล่ดลง ทีช่่วยหนุนผลประกอบการ 
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โครงการในอนาคต 
1 โครงการก่อสรา้งโรงงานชลบุรสีาขา 2  

เพื่อขยายก าลงัการผลติ และรองรบัต่อการขยายตวัของภาคเอกชน ตามงบประมาณ
การลงทุนของเขตพฒันาพเิศษภาคตะวนัออก (EEC) ซึ่งเป็นแผนยุทธศาสตร์ภายใต้ไทยแลนด์ 
4.0 ด้วยการพฒันาเชงิพื้นที่ที่ต่อยอดความส าเร็จมาจากแผนพฒันาพื้นที่บรเิวณชายฝัง่ทะเล
ตะวนัออก โดยการก่อสรา้งโรงงานดงักล่าว จะสามารถสรา้งรายได ้และก าไรส่วนเพิม่ใหก้บับรษิทั 
ได ้ดว้ยการบรหิารตน้ทุนอย่างมปีระสทิธภิาพ โดยใชง้บ IPO ส่วนหนึ่งราว 58 ลา้นบาท 

2. โครงการขยายก าลงัการผลติโรงงานดอนพุด 
จะขยายก าลงัการผลติในโรงงานสาขาดอนพุด จงัหวดัสระบุร ีเพือ่เป็นการเพิม่ก าลงัการ

ผลติ และลดปัญหาการผลติสนิคา้ทีไ่มเ่พยีงพอต่อความตอ้งการของลกูคา้ทีเ่พิม่มากขึน้ เนื่องจาก
ปัจจุบนั บรษิทัฯ มแีท่นผลติทีไ่ม่เพยีงพอต่อการผลติคอนกรตีอดัแรง รวมถงึใชร้ะยะเวลาในการ
ผลตินาน และโรงงานมขีอ้จ ากดัเกีย่วกบัการผลติอื่นๆ โดยจะงบลงทุนราว 45 ลา้นบาท  

3. โครงการก่อสรา้งโรงงานใหมท่ีจ่งัหวดัมกุดาหาร  
ลงทุนเพื่อก่อสร้างโรงงานผลิตคอนกรีตอดัแรงสาขาใหม่ที่จงัหวดัมุกดาหาร  ติดตัง้

สายการผลติจ านวนทัง้สิ้น 2 สายการผลติ โดยการก่อสรา้งโรงงานสาขามุกดาหารนี้คาดว่าจะใช้
เงนิลงทุนประมาณ 80.00 ลา้นบาท ซึง่คาดว่าจะเริม่ด าเนินการก่อสรา้งภายในปี 2566 

4. โครงการซื้อรถขนส่งผลติภณัฑค์อนกรตี  
ลงทุนซื้อรถขนส่งผลติภณัฑค์อนกรตีจ านวนทัง้หมด 10 คนั ราคาคนัละประมาณ 5.00 

ลา้นบาท เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในการขนส่งผลติภณัฑค์อนกรตีอดัแรงของบรษิทัฯ และเพิม่ความ
สะดวกและรวดเร็วแก่ลูกค้า ทัง้นี้จะพิจารณาน ารถขนส่งจ านวน 6 คันไปใช้ที่โรงงานชลบุรี 
เนื่องจากโรงงานชลบุรมีปีรมิาณค าสัง่ซื้อเพิม่มากขึน้จากการขยายตวัของโครงการ EEC โดยการ
เพิม่จ านวนรถขนส่งจะช่วยระบายสนิค้าของบรษิทั ไดร้วดเรว็มากขึน้ ส่งผลใหโ้รงงานมพีื้นที่ใช้
สอยเพิม่มากขึน้ ส่วนอกี 2 คนัจะน าไปใชท้ีโ่รงงานดอนพุด และ 2 คนัทีเ่หลอืน าไปใชท้ีโ่รงงานพระ
พุทธบาท เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัปรมิาณการผลติทีเ่พิม่ขึน้จากการขยายก าลงัการผลติทีโ่รงงานดอน
พุด ทัง้หมดนี้คาดว่าจะด าเนินการลงทุนภายในปี 2564 

5. โครงการซื้อเครือ่งกดกนัสัน่สะเทอืน และรถเครน 
ลงทุนซื้อเครื่องกดกนัสัน่สะเทอืน ทัง้หมด 2 เครื่อง ส าหรบังานตอกเสาเขม็ ซึ่งจะช่วย

เพิ่มประสิทธิภาพในการรับงานที่มคีวามต้องการใช้คุณสมบตัิเฉพาะและสอดคล้องต่อความ
ต้องการของลูกคา้ในปัจจุบนัได ้เนื่องจากเครื่องกดกนัสัน่สะเทอืนสามารถท างานในโครงการที่มี
ขอ้จ ากดัเรือ่งอาคารขา้งเคยีง คาดใชเ้งนิลงทุนราว 30 ลา้นบาท และลงทุนในรถเครน 35 ลา้นบาท 
รวมเป็นเงนิลงทุน 65 ลา้นบาท  

6. โครงการพฒันาวตัถุดบิทีใ่ชใ้นการผลติ (Material In-house)  
พฒันาวตัถุดบิหลกัที่ใช้ในการผลติ อาทเิช่น น ้ายาผสมคอนกรตี ซึ่งจะสามารถช่วย

ควบคุมคุณภาพของวัตถุดิบ ตลอดจนคุณภาพของผลิตภัณฑ์คอนกรีตอัดแรงได้อย่างมี
ประสทิธภิาพ และเพิม่อ านาจการต่อรองราคาของวตัถุดบิจากผูจ้ดัจ าหน่ายในทอ้งตลาดได้ โดยจะ
ใชเ้งนิลงทุนราว 10 ลา้นบาท 
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จดุเด่นและความน่าสนใจในการลงทุน 

1. ชื่อเสยีงและผลติภณัฑ์ทีด่ ีมคีุณภาพ และหลากหลายช่วยใหไ้ดร้บัความไวว้างใจจากลูกคา้อย่าง
ต่อเนื่อง 

2. มีสาขาเป็นจ านวนมากและครอบคลุมหลายพื้นที่ ใกล้กับการก่อสร้าง mega project ท าให้
ไดเ้ปรยีบคู่แข่งเรือ่งต้นทุนขนส่ง และดา้นโอกาสทีจ่ะไดร้บังานประมลูทีม่ากกว่า เช่น โครงการรภ
ไฟทางคู่ เด่นชยั-เชยีงราย-เชยีงของ (มลูค่าโครงการ 7 หมืน่ลา้นบาท, มลูค่าผลติภณัฑ์คอนกรตี 
2.44 หมืน่ลา้นบาท) กใ็กลก้บัทีต่ ัง้โรงงานในจงัหวดัล าพูนและสุโขทยั โครงการรถไฟทางคู่ สาย
บา้นไผ่-มหาสารคาม-รอ้ยเอด็ (มลูค่าโครงการ 6.5 หมืน่ลา้นบาท, มลูค่าผลติภณัฑค์อนกรตี 1.09 
หมืน่ลา้นบาท) โครงการรถไฟความเรว็สูงกรุงเทพฯ-นครราชสมีา-หนองคาย (มลูค่าโครงการ 4 
แสนล้านบาท, มูลค่าผลิตภัณฑ์คอนกรีต 1.1 หมื่นล้านบาท) ใกล้กับโรงงานในภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือกว่า 4 โรง และโครงการเขตพฒันาพื้นที ่EEC (มลูค่าโครงการ 4 แสนลา้น
บาท, มลูค่าผลติภณัฑ์คอนกรตี 1.2 หมืน่ลา้นบาท) ใกลก้บัโรงงานในชลบุร ีอย่างไรกด็ ีปัจจุบนั 
STECH ยงัไมม่โีรงงานในภาคใต ้

Figure 6. ความได้เปรียบด้านท่ีตัง้ท่ีเหนือกว่าคู่แข่งในตลท. 

Source: Company and ASL research 
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จดุเด่นและความน่าสนใจในการลงทุน 

3. แผนการขยายกจิการทีม่ากกว่าคู่แขง่ท าใหม้โีอกาสเตบิโตทีสู่งกว่าในอนาคต โดยเมือ่เทยีบกบั
บรษิทัจดทะเบยีนในประเทศเช่น DCON, GEL, SCP และ SK ทีปี่นี้ยงัไม่ค่อยเหน็โครงการลงทุนทีเ่กีย่วกบั
การผลติคอนกรตีอดัแรง ส่วนบรษิทันอกตลาดหลกัทรพัย์ฯ ทีท่ าธุรกจิใกล้เคยีงกบั STECH นัน้ส่วนใหญ่มี
ที่ตัง้โรงงานในพื้นทีภ่าคกลาง ท าให้ศกัยภาพในการแข่งขนังาน Mega project ในพื้นที่ภาคตะวนัออกและ
ภาคตะวนัออกเฉยีงเหนือน้อยกว่า STECH ทีม่ทีีต่ ัง้โรงงานคลอบคลุมมากกว่า 

4. การเตบิโตของการลงทุนภาครฐัและเอกชนจะช่วยผลกัดนัผลประกอบการและความน่าสนใจใน
การลงทุน โดยตัง้แต่ปี 2564 เป็นต้นไป การลงทุนในภาครฐัและเอกชนจะมีการเติบโตอย่างมากจากการ
ก่อสรา้งโครงสรา้งพืน้ฐานในประเทศ 

5. ปรบัปรุงและพฒันาโดยการใชเ้ทคโนโลยแีละนวตักรรมเพือ่ต่อยอดการเตบิโต เช่น การน าระบบ
ยกโมลด์ ทีช่่วยใหต้้นทุนลดลง การใชเ้ครื่องตดัเหลก็ดว้ยระบบพลาสมา ทดแทนการตดัดว้ยมอืเพื่อควบคุม
คุณภาพของแต่ละชิ้นงานให้เท่าเทยีมกนั การใชเ้ครือ่งรอ้ยลวดอดัแรงดงึ ซึ่งช่วยแรงงานในขัน้ตอนการรอ้ย
ลวดอดัแรงดงึ เพิม่ประสทิธภิาพการท างานได้ดขี ึ้น หรอืการใช้ระบบเขย่าแบบลม  ซึ่งท าให้เนื้อคอนกรตี
จดัเรยีงตวัสม ่าเสมอ เป็นการเพิม่คุณภาพสนิคา้ 
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ภาวะอตุสาหกรรม 

 ภาพรวมภาวะเศรษฐกจิในปี 2564 โดยสภาพฒัน์ฯ ทีไ่ดป้รบัลดคาดการณ์แนวโน้มเศรษฐกจิไทยปี 
64 ลงมาเป็นขยายตัว 1.5-2.5% จากเดิมคาดไว้วาจะเติบโตราว 2.5-3.5% โดยมองว่าเศรษฐกิจจะฟ้ืน
ตัวอย่างช้า ๆ โดยมปัีจจยัสนับสนุนจาก แนวโน้มการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก , แรง
ขบัเคลือ่นจากการใชจ้่ายภาครฐั และ การปรบัตวัตามฐานการขยายตวัทีต่ ่าผดิปกตใินปี 63  
 ทัง้นี้การลงทุนรวมทัง้ภาครฐัและเอกชน สภาพฒัน์ฯ ประเมนิขยายตวั 9.3% และ 4.3% ตามล าดบั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ดา้นภาวะอุตสาหกรรม มคีวามเสีย่งเรื่องราคาเหล็กโลกที่ปรบัตวัขึน้สูงเฉลี่ย 50-80% นับตัง้แต่

เดือนธนัวาคมปีที่ผ่านมา ส่งผลให้ภาคเอกชนต้องแบกภาระต้นทุนส่วนต่างโดยเฉพาะโครงการลงทุน
โครงสรา้งพืน้ฐานรฐัทีเ่ซน็สญัญาแลว้ ทัง้นี้ นายกสมาคมอุตสาหกรรม ก่อสรา้งไทยฯ ไดเ้รยีกรอ้งขอใหย้กเลกิ
ค่าเคบวก-ลบ4% เป็นการชัว่คราวออกไป2ปีนับตัง้แต่ เดือนมกราคม 2564-ธนัวาคม 2565 ครอบคลุม
โครงการที่เซ็นสญัญาแล้วและ โครงการที่ยงัไม่ได้จดัซื้อจดัจ้างโดยให้ยดึราคาวสัดุก่อสร้างที่สะท้อนราคา
ปัจจุบนั 

ทัง้นี้ ttb analytics คาดการณ์ในปี 2564 การบรโิภคเหลก็ทัว่โลกจะขยายตวัที ่5.8%YoY จากการ
ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิของประเทศพฒันาที่เร่งฉดัวคัซนีและจะเริม่เกดิภูมคิุม้กนัหมู่ในปลายปี 2564 นี้  ท าให้
เกดิความกงัวลว่าดา้นซพัพลายเหลก็ว่าจะเพยีงพอหรอืไม่ เนื่องจากจนีซึ่งเป็นผูผ้ลติเหลก็รายใหญ่ของโลก
คดิเป็น 58% ของการผลติโลก มนีโยบายควบคุมโรงงานเหลก็ทีไ่ม่ไดม้าตรฐานปล่อยมลพษิในเมอืงถงัซาน 
อย่างไรกด็ ีในช่วงเดอืน พ.ค. ทีผ่่านมา ทางการจนีออกมาตรการควบคุมไมใ่หร้าคาเหลก็ในประเทศพุ่งสูงขึน้
มากเกนิไป ดว้ยการควบคุมระดบัสต็อกเหลก็ของผูป้ระกอบการในประเทศ เพื่อลดการเกง็ก าไร ท าใหร้าคา
เหลก็ในจนีปรบัตวัลดลง อย่างไรกด็ธีุรกจิผูบ้รโิภตเหลก็ปลายน ้าจะไดร้บัผลกระทบต่อราคาเหลก็ทีพุ่่งสงูขึน้ 
ท าใหม้ารจ์ิน้ลดลง ซึง่ทาง ttb analytics ประเมนิมารจ์ิน้อาจลดลง 2-4% 
 
 
 
 
 

Figure 7. รายงานประมาณการเศรษฐกิจจากสภาพฒัน์ 

Source: สภาพฒัน์ฯ and ASL research 
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Figure 8. การคาดการณ์ราคาเหลก็โลกจาก ttb analytics 

Source: ttb analytics and ASL research  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 ในฝัง่รายได้ สนิค้าประเภทเสาเขม็คอนกรตีนัน้ มสีดัส่วนรายได้คดิเป็นประมาณ 51.49% ของ
รายไดร้วมของบรษิทั การเปลีย่นแปลงของปรมิาณขายและราคาขายเสาเขม็คอนกรตีในอุตสาหกรรมประเทศ
ไทยจงึมผีลกระทบต่อการด าเนินงานของบรษิทั 
 ส่วนในฝัง่ต้นทุน ทัง้ซเีมนต์ผสมและเหลก็กลม ทีเ่ป็นเป็นส่วนประกอบหลกัในการผลติสนิคา้ของ
บรษิทั ดงันัน้การเปลีย่นแปลงของราคาขาย ผสมจงึส่งผลกระทบต่อตน้ทุนในการผลติแก่บรษิทัเช่นเดยีวกนั 
 
 

Figure 9 ราคาขายต่อหน่วยของตลาดวสัดกุ่อสรา้งในประเทศ 

Source: Company and ASL research 
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Figure 10. Key Financial Highlight 

 Source: Company and ASL research 
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แนวโน้มผลประกอบการ 

 เราประเมนิแนวโน้มก าไรสุทธใินปี 2564 และ 2565 เท่ากบั 151 ล้าน
บาท และ 219 ลา้นบาท คดิเป็นการเตบิโต 7%YoY และ 45%YoY ตามล าดบั จาก
ปัจจยัหนุนของการเติบโตของรายได้ที่บรษิัทคาดว่าจะได้รบัจากงานประมูลของ
ภาครฐัและเอกชน ทีเ่ร่งตวัในช่วงปี 2564-2565 รวมถงึการปรบัเพิม่ขึน้ของอตัรา
การท าก าไรขัน้ต้น นอกจากนี้ยงัไดร้บัแรงหนุนจากค่าใช้จ่ายทีล่ดลงทัง้อตัราส่วน 
SG&A/Rev เนื่องจากไม่มคี่าเช่าส านักงานใหญ่ เพราะซื้อที่ดนิและสิง่ปลูกสร้าง
ส านักงานใหญ่มาแล้ว และค่าใช้ดอกเบี้ยที่ลดลงจากการน าเงินที่ได้จาก IPO 
บางส่วนไปช าระคนืเงนิกูแ้ก่สถาบนัการเงนิ   

ในแง่ของรายไดใ้นปี 2564 เราคาดว่าจะเท่ากบั 1.79 พนัลา้นลา้นบาท 
ขยายตวั 15%YoY มาจากรายไดง้านก่อสรา้งโครงการของ กฟภ. ทีบ่รษิทัรบัเหมา
ก่อสรา้งสายส่งระบบ 115 kV 1 โครงการ ส่วนทีเ่หลอืเป็นงานทีค่าดว่าจะไดร้บัใน
ระหว่างปี ทัง้นี้มโีครงการทีบ่รษิทัมศีกัยภาพเพยีงพอทีจ่ะชนะการประมลู  

ในปี 2565 เราประเมินรายได้เท่ากับ 2.18 พันล้านบาท ขยายตัว 
22%YoY ไดร้บัแรงหนุนจากการประมลูงานโครงการขนาดใหญ่ของทัง้ภาครฐั และ
เอกชน ซึง่ประกอบไปดว้ย รฟท., กรมชลประทาน, กรมทางหลวงชนบท, กรมโยธา
ฯ เป็นต้น โดยมูลค่าของทัง้โครงการที่จะประมูลสูงกว่า 1.6 แสนล้านบาท โดยที่
เกีย่วขอ้งกบัผลติภณัฑค์อนกรตีอดัแรง มมีลูค่าราว 1.78 หมืน่ลา้นบาท นอกจากนี้
ยงัรบัรูร้ายไดเ้ตม็ปีของโรงงานชลบุร ี2 ทีท่ าใหก้ าลงัการผลติโดยรวมเพิม่ขึน้ 
 

ประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 3.90 บาท  
 เราประเมนิราคาเป้าหมายกลางปี 2565 เท่ากบั 3.90 บาท องิ Forward 
PE 15 เท่า (ใกล้เคยีงค่าเฉลี่ยของ STC, DCON ย้อนหลงั 2 ปี – 1.0 S.D.) โดย 
STECH มีความน่าสนใจมากกว่ากลุ่มตรงที่ ขนาดของธุรกิจที่ใหญ่กว่า มี    
economy of scale อกีทัง้ยงัครบเครือ่งทัง้ผลติภณัฑแ์ละบรกิาร รวมถงึทีต่ ัง้โรงงาน
มากที่สุดเมื่อเทยีบกบับรษิทัจดทะเบยีน และยงัใกลเ้คยีงโครงการก่อสรา้ง Mega 
project ของภาครฐัและเอกชน ท าให้แนวโน้มการเตบิโตของผลประกอบการในปี 
2564-2565 เตบิโตต่อเนื่อง 
 นอกจากนี้ คาดว่าบรษิทัจะจ่ายปันผลปี 2565 เท่ากบั 0.12 บาท/หุ้น คดิ
เป็น Dividend yield เมือ่เทยีบกบัราคาเป้าหมาย จะเท่ากบั 3.1% 
 

ปัจจยัเส่ียง 
 สถานการณ์โควดิ-19 ทีย่ดืเยื้อจนท าใหเ้ลื่อนการประมลูงานก่อสรา้ง // 
ราคาเหลก็โลกทีก่ดดนัตน้ทุนการผลติ // การแขง่ขนัดา้นราคา 
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มี ค ว าม เ สี่ ย ง  นั ก ล ง ทุ น ค ว รท า ค ว าม เ ข้ า ใ จ อย่ า ง ถ่ อ ง แท้ ต่ อ ลั กษณะขอ ง ห ลัก ท รัพ ย์ แ ต่ ล ะ ป ร ะ เ ภท  แ ล ะ ค ว ร ศึกษ าข้ อ มู ล ข อ ง บ ริษัท ที่ อ อกห ลัก ท รัพ ย์ แ ล ะ ข้ อ มู ล อื่ น ใ ดที่ เ กี่ ย ว ข้ อ ง ก่ อ น ก า ร ตัด สิน ใ จ ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  

STECH SET / CONMAT 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

C G  R a t i n g  2 0 2 0  &  

A n t i - c o r r u p t i o n  I n d i c a t o r  

CG Rating 2020 Companies with CG rating 

Companies with Excellent CG Scoring 

AAV,ADVANC,  AF,AIRA,AKP,AKR,  ALT,  AMA,AMATA,  AMATAV,  ANAN,  AOT,AP,ARIP,  ARROW,ASP,BAFS,  BANPU,  BAY,  BCP,BCPG,  BDMS,BEC,  BEM,BGRIM, BIZ, BKI, BLA, 
BOL, BPP, BRR, BTS, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO*, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COL, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN,CSS,  DELTA,  DEMCO,  DRT,  DTAC,  DTC,  
DV8,  EA,  EASTW,  ECF,  ECL,  EGCO,  EPG,  ETE,  FNS,  FPI,  FPT,  FSMART,  GBX,  GC,  GCAP,  GEL,  GFPT,  GGC,  GPSC,GRAMMY, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI*, 
III, ILINK, INTUCH, IRPC, IVL, JKN, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LANNA, LH, LHFG, LIT,LPN,  MAKRO,  MALEE,  MBK,  MBKET,  MC,  MCOT,  METCO,  MFEC,  
MINT,  MONO,  MOONG,  MSC,  MTC,  NCH,  NCL,  NEP,  NKI,  NOBLE*,  NSI,  NVD,  NYT,  OISHI,  ORI,OTO, PAP, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, 
PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC,RATCH, RS, S, S & J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, 
SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SIRI, SIS, SITHAI,SMK,  SMPC,  SNC,  SONIC,  SORKON,  SPALI,  SPI,  SPRC,  SPVI,  SSSC,  SST,  STA,  SUSCO,  SUTHA,  SVI,  
SYMC,  SYNTEC,  TACC,  TASCO,  TCAP,  TFMAMA,  THANA,THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMB, TMILL, TNDT, TNL, TOA, TOP, TPBI, 
TQM, TRC, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, UAC,TTA, UBIS,TTCL, UV,TTW,VGI,TU, VIH, TVD,WACOAL, TVI, WAVE,TVO, WHA,TWPC,WHAUP, U, WICE, WINNER  
Companies with Very Good CG Scoring 

2S, ABM, ACE,ACG,ADB,AEC,AEONTS,AGE, AH,AHC, AIT,ALLA,AMANAH,AMARIN, APCO, APCS,APURE,AQUA,ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR,ASK,ASN, ATP30, AUCT, AWC, 
AYUD, B, BA, BAM, BBL, BFIT, BGC, BJC, BJCHI, BROOK, BTW, CBG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CMC,COLOR, COM7, CPL, CRC, CRD, CSC, CSP, 
CWT, DCC, DCON, DDD, DOD, DOHOME, EASON, EE, ERW, ESTAR, FE, FLOYD, FN, FORTH, FSS, FTE, FVC, GENCO,GJS,  GL,  GLAND,  GLOBAL,  GLOCON,  GPI,  GULF,  GYT,  
HPT,  HTC,  ICN,  IFS,  ILM,  IMH,  INET,  INSURE,  IRC,  IRCP,  IT,  ITD*,  ITEL,  J,  JAS,  JCK,  JCKH,  JMART,  JMT,KBS,  KCAR,  KGI,  KIAT,  KOOL,  KTIS,  KWC,  KWM,  L&E,  
LALIN,  LDC,  LHK,  LOXLEY,  LPH,  LRH,  LST,  M,  MACO,  MAJOR,  MBAX,  MEGA,  META,  MFC,  MGT,  MILL,MITSIB, MK, MODERN, MTI, MVP, NETBAY, NEX, NINE, NTV, 
NWR, OCC, OGC, OSP, PATO, PB, PDG, PDI, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PPP, PRIN, PRINC, PSTC, PT,QLT, RCL, RICHY, RML, RPC, RWI, S11, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, 
SAWAD, SCI, SCP, SE, SEG, SFP, SGF, SHR, SIAM, SINGER, SKE, SKR, SKY, SMIT, SMT,SNP, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, SSF, STANLY, STI, STPI, SUC, SUN, SYNEX, T, TAE, 
TAKUNI, TBSP, TCC, TCMC, TEAM, TEAMG, TFG, TIGER, TITLE, TKN,TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMT, TNITY, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCORP, TPOLY, TPS, TRITN, TRT, TRU, 
TSE, TVT, TWP, UEC, UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC,UT,UTP, UWC,VL,VNT,VPO, WIIK,WP, XO,YUASA, ZEN, ZIGA, ZMICO 

Companies with Good CG Scoring 

7UP,A,  ABICO,AJ,ALL,ALUCON,  AMC*,  APP,ARIN,  AS,  AU,  B52,  BC,BCH,BEAUTY,  BGT,  BH,BIG,  BKD,BLAND,  BM,BR,  BROCK,  BSBM,BSM,  BTNC,CAZ,CCP,  CGD,  CITY,  
CMAN,  CMO,  CMR,  CPT,  CPW,  CRANE,  CSR,  D,  EKH,  EP,  ESSO,  FMT,  GIFT,  GREEN,  GSC*,  GTB,  HTECH,  HUMAN,  IHL,  INOX,  INSET,  IP,  JTS,JUBILE,  KASET,  KCM,  
KKC,  KUMWEL,  KUN,  KWG,  KYE,  LEE,  MATCH,  MATI,  M-CHAI,  MCS,  MDX,  MJD,  MM,  MORE,  NC,  NDR,  NER,  NFC,  NNCL,  NPK,  NUSA,OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PMTA, 
POST, PPM, PRAKIT, PRECHA, PRIME, PROUD, PTL, RBF, RCI, RJH, ROJNA, RP, RPH, RSP, SF, SFLEX, SGP,  SISB,  SKN,  SLP,SMART, SOLAR, SPG, SQ, SSP, STARK, STC, SUPER, 
SVOA, TC, TCCC, THMUI, TIW, TNH, TOPP, TPCH, TPIPP, TPLAS, TTI, TYCN, UKEM, UMS, VCOM, VRANDA, WIN, WORK, WPH 
 

Anti-corruption Progress Indicator  
Certified (ได้รับการรับรอง) 
2S, ADVANC, AI,AIE, AIRA,AKP, AMA, AMANAH,AP, AQUA,ARROW,ASK,ASP, AYUD, B,BAFS,BANPU, BAY, BBL,BCH,BCP, BCPG, BGC, BGRIM, BJCHI, BKI,BLA, BPP, BROOK, BRR, 
BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COL, COM7, CPALL, CPF, CPI, CPN,CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, 
DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, FE, FNS, FPI, FPT, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPSC, GSTEEL,GUNKUL,  HANA,  HARN,  HMPRO,  HTC,  ICC,  ICHI,  IFS,  
INET,  INSURE,  INTUCH,  IRPC,  ITEL,  IVL,  K,  KASET,  KBANK,  KBS,  KCAR,  KCE,  KGI,  KKP,  KSL,  KTB,  KTC,KWC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAKRO, MALEE, 
MBAX, MBK, MBKET, MC, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MPG, MSC, MTC, MTI, NBC,NEP, NINE, NKI, NMG, NNCL, NSI, NWR, OCC, OCEAN, OGC, ORI, PAP, PATO, 
PB, PCSGH, PDG, PDI, PDJ, PE, PG, PHOL, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP,PPPM, PPS, PREB, PRG, PRINC, PRM, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-
CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S & J, SABINA, SAT, SC,SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SIRI, SITHAI, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, 
SORKON, SPACK, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF,SSSC, SST, STA, SUSCO, SVI, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, THANI, THCOM, THIP, 
THRE, THREL, TIP, TIPCO, TISCO,TKT, TMB, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TPA, TPCORP, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTH, TTCL, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, 
U, UBIS, UEC, UKEM,UOBKH,UWC, VGI,VIH, VNT, WACOAL, WHA,WHAUP, WICE, WIIK, XO, ZEN 

Declared (ประกาศเจตนารมณ์) 
7 UP, ABICO,AF,ALT,AMARIN,AMATA, AMATAV, ANAN, APURE,B52, BKD, BM, BROCK, BUI,CHO,CI, COTTO, DDD, EA, EFORL, EP, ERW, ESTAR,ETE,EVER,FSMART,  GPI,  ILINK,  
IRC,  J,  JKN,  JMART,  JMT,  JSP,  JTS,  KWG,  LDC,  MAJOR,  META,  NCL,  NOBLE,  NOK,  PK,  PLE,  ROJNA,  SAAM,  SAPPE,  SCI,  SE,  SHANG,SINGER, SKR, SPALI,SSP, 
STANLY,SUPER, SYNEX, THAI, TKS,TOPP, TRITN, TTA,UPF,UV,WIN,ZIGAN/A3K-BAT,A,  A5,AAV,  ABM,  ACAP,ACC,ACE,ACG,  ADB,AEC,  AEONTS,  AFC,  AGE,AH,AHC,  
AIT,AJ,AJA,AKR,  ALL,  ALLA, ALUCON,AMC,  AOT,  APCO,  APCS,APEX, APP, AQ, ARIN, ARIP, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AWC, BA, BAM, 
BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BFIT, BGT,BH,  BIG,  BIZ,  BJC,  BLAND,  BLISS,  BOL,  BR,  BSM,  BTNC,  BTW,  CAZ,  CBG,  CCET,  CCP,  CGD,  CHARAN,  CHAYO,  CHG,  
CITY,  CK,  CKP,  CMAN,  CMO,  CMR,  CNT,COLOR, COMAN, CPH, CPL, CPR, CPT, CPW, CRANE, CRC, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DHOUSE, DOD, DOHOME, DTCI, 
DV8, EASON, ECF, EE,EKH, EMC, EPG, ESSO, ETC, F&D, FANCY, FLOYD, FMT, FN, FORTH, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOBAL, GLOCON, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, 
GTB,GULF, GYT, HFT, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, III, ILM, IMH, IND, INGRS, INOX, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, JAS, JCK, JCKH, JCT, JR, JUBILE,JUTHA,  JWD,  
KAMART,  KC,  KCM,  KDH,  KEX,  KIAT,  KK,  KKC,  KOOL,  KTIS,  KUMWEL,  KUN,  KWM,  KYE,  LALIN,  LEE,  LEO,  LH,  LIT,  LOXLEY,  LPH,  LST,  MACO,MANRIN,  MATCH,  
MATI,  MAX,  M-CHAI,  MCS,  MDX,  MEGA,  METCO,  MGT,  MICRO,  MIDA,  MILL,  MITSIB,  MJD,  MK,  ML,  MM,  MODERN,  MORE,  MPIC,  MVP,  NC,NCAP, NCH, NDR, NER, 
NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NPK, NRF, NTV, NUSA, NVD, NYT, OHTL, OISHI, OSP, OTO, PACE, PAE, PAF, PERM, PF, PICO, PIMO,PJW,  PMTA,  POLAR,  POMPUI,  PORT,  
POST,  PPM,  PR9,  PRAKIT,  PRAPAT,  PRECHA,  PRIME,  PRIN,  PRO,  PROUD,  PTL,  RAM,  RBF,  RCI,  RCL,  RICHY, RJH, ROCK,ROH, RP, RPC, RPH, RS, RSP, RT, S, S11, SA, 
SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAK, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCGP, SCM,SCP, SDC, SEAFCO, SEG, SF, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHR, SIAM, 
SICT, SIMAT, SIS, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMT, SO, SOLAR, SONIC, SPA,SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STAR, STARK, STC, STEC, STGT, STHAI, STI, STPI, 
SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYMC, T, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC,TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TGPRO, TH, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TITLE, TIW, TK, 
TKN, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI,TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQM, TR, TRC, TRT, TRUBB, TSE, TSF, TSI, TSR, TSTE, TTI, TTT, TTW, 
TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP,UPA,  UPOIC,  UREKA,  UT,  UTP,  UVAN,  VARO,  VCOM,  VI,  VIBHA,  VL,  VNG,  VPO,  VRANDA,  W,  WAVE,  WGE,  WINNER,  
WORK,  WORLD,  WP,  WPH,  WR,  YCI,  YGG, YUASA, ZMICO 



 

 

Wednesday, June 23, 2021 

D i s c l a i m e r  

ร า ย ง า น ฉ บับ นี้ จ ั ด ท า ขึ้ น โ ด ย ข้ อ มู ล เ ท่ า ที่ ป ร า ก ฎ แ ล ะ เ ชื่ อ ว่ า เ ป็ น ที่ ห น้ า เ ชื่ อ ถ ื อ ไ ด้ แ ต่ ไ ม่ ถื อ เ ป็ น ก า ร ยืน ย ัน ค ว า ม ถู ก ต้ อ ง แ ล ะ ค ว า ม ส ม บู ร ณ์ ข อ ง ข้ อ มู ล นั ้น ๆ  โ ด ย บ ริษ ัท ห ล ัก ท ร ัพ ย์  เ อ เ อ ส แ อ ล  จ า ก ั ด  
มห าชน  ผู้ จ ัด ท า ข อส ง ว น สิ ท ธิ ใ์ น ก า ร เ ปลี่ ย น แ ป ล ง ค ว าม เ ห็ น ห รื อ ป ร ะ ม าณ ก า ร ต่ า ง ๆที่ ป ร า กฎ ใ น ร า ย ง าน ฉบับนี้  โ ด ย ไ ม่ ต้ อ ง แ จ้ ง ล่ ว ง ห น้ า  ร า ย ง านฉบับ นี้ มี ว ัต ถุ ป ร ะ ส ง ค์ เ พื่ อ ใ ช้ ป ร ะ ก อ บ ก า ร ตัด สิ น ใ จ ข อ ง นั ก ล ง ทุ น  
โ ด ย ไ ม่ ไ ด้ เ ป็ น ก า ร ชี้ น า ชั ก ช วน ใ ห้ นั ก ล ง ทุ น ท า ก า ร ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  ห รื อ ต ร า ส า ร ท า ง ก า ร เ งิน ใ ดๆ  ที่ ป ร า กฎ ใ น ร าย ง า น  นั ก ล ง ทุ น โ ป ร ดต ร ว จ ส อบข้ อ เ ท็ จ จ ริ ง แ ล ดุ ล ยพินิ จ ใ น ก า ร พิ จ า รณ า  ก า ร ล ง ทุ น ใ นห ลัก ท ร ัพ ย์
มี ค ว าม เ สี่ ย ง  นั ก ล ง ทุ น ค ว รท า ค ว าม เ ข้ า ใ จ อย่ า ง ถ่ อ ง แท้ ต่ อ ลั กษณะขอ ง ห ลัก ท รัพ ย์ แ ต่ ล ะ ป ร ะ เ ภท  แ ล ะ ค ว ร ศึกษ าข้ อ มู ล ข อ ง บ ริษัท ที่ อ อกห ลัก ท รัพ ย์ แ ล ะ ข้ อ มู ล อื่ น ใ ดที่ เ กี่ ย ว ข้ อ ง ก่ อ น ก า ร ตัด สิน ใ จ ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  

STECH SET / CONMAT 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

C O N TA C T  U S  

ส ำนักงำนใหญ่  

343-343/1 ,343/4-5 ถนนคลองล ำเจียก  

แขวงนวลจันทร์ เขตบึงกุ่ม กรุงเทพมหำนคร 10230  

โทร 02-508-1567  

E-mail :  callcenter@aslsecurit ies.com  

สำขำอุดรธำนี  

106/36 ถนนตลำดธนำรักษ์ ต ำบลหมำกแข้ง  

อ ำเภอเมือง จังหวัดอุดรธำนี 41000  

โทร  042 -119-990 ,  042-119-991 ,  042 -119- 9 92 ,  
042-119-993  

สำขำเชียงใหม่- ห้วยแก้ว   

50/4 ถนนห้วยแก้ว ต ำบลช้ำงเผือก  

อ ำเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชียงใหม่ 50300  

โทร 053-217-346-9  

สำขำกำญจนบุรี  

277/106 ถนนแสงชูโต ต ำบลบ้ำนเหนือ  

อ ำเภอเมือง จังหวัดกำญจนบุรี  71000  

โทร 034-918-781 ,  034-918-782 ,  034-910-100  

สำขำขอนแก่น  

182/104 หมู่ที่  4 ต ำบลในเมือง  

อ ำเภอเมืองขอนแก่น จังหวัดขอนแก่น 40000  

โทร  043 -053-557 ,  043-053-558 ,  043 -224-103 ,  
043-224-104  

9 : 0 0  A M  

#ASLAna l ys i sGu i de  

สำขำเพลินจิต  

898 อำคำรเพลินจิตทำวเวอร์ ชั้น 10 

ถนนเพลินจิต แขวงลุมพิ นี  

เขตปทุมวัน กรุงเทพมหำนคร 10330  

โทร 02-257-0720 


